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CIEKAWOSTKA

NAJWIEKSZA JAK DOTAD KAMPANIA
CROWDFUNDINGOWA NA PLATFORMIE
KICKSTARTER POZWOLILA POZYSKAC $35.5
MLN
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Rozwoj crowdfundingu w
ujeciu regulacyjnym
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Crowdfunding w ujeciu regulacyjnym

= styczen 2017: Zespot Komisji Nadzoru Finansowego do
spraw rozwoju innowacji finansowych (FinTech):

o brak na tamten moment koniecznosci stworzenia
oddzielnej regulacji dla crowdfundingu

o brak ryzyka systemowego

o dobrym rozwigzaniem bytby jednak rynkowe Dobre
Praktyki

o ZPF podjat sie tego zadania
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ZASADY
DOBRYCH
PRAKTYK

Operatorow platform
crowdfundingowych

ZPF



Crowdfunding w ujeciu regulacyjnym

» duzy wkiad w rozwoj regulacyjny sektora mialy stanowiska
Komisji Nadzoru Finansowego, a zwtaszcza:

o stanowisko KNF na temat oferowania z marca 2019 r.

o stanowisko KNF dotyczgce zasad funkcjonowania platform
crowdfundingu inwestycyjnego z kwietnia 2020 r.
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Crowdfunding w ujeciu regulacyjnym

= marzec 2018: ustawodawca unijny dostrzega koniecznosc¢
rozpoczecia prac nad uregulowaniem crowdfundingu:

o rozpoczecie prac nad aktem prawnym, ktorego zadaniem
byto uregulowac crowdfunding z perspektywy regulacji UE

o Rozporzadzenie jako srodek regulacii

o crowdfunding pozyczkowy i inwestycyjny

o wylgcznie w relacji do beneficjenta bedgcego
przedsiebiorcag

o Rozporzadzenie 2020/1503 z dnia 7.10.2020 r. w sprawie
europejskich dostawcow ustug finansowania
spotecznosciowego dla przedsiewzie¢ gospodarczych
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Crowdfunding w ujeciu regulacyjnym

= potrzeba nam jednak ustawy krajowej wdrazajgcej
Rozporzadzenie 2020/1503:

o brak mozliwosci dziatania na podstawie nowych przepisow

o brak mozliwosci aplikowania o licencje wg nowych
przepisow z uwagi na brak definicji "wtasciwych organow”
W rozumieniu przepisow Rozporzgdzenia

o potrzeba uchwalenia odpowiednich przepisow krajowych!
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Rozwoj crowdfundingu
Inwestycyjnego
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Crowdfunding udziatowy 3.0
Raport ZPF

dr Artur A. Trzebinski

Crowdfunding
udziatowy 3.0

2021
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Crowdfunding udziatowy

Rynek 2012 2020 2021
crowdfundingu

udziatowego 1 PLATFORMA 16 PLATFORM
w liczbach

1l emisja 225 emigji

0,05 min zt 277 min zt
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Emisje crowdfundingowe
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Emisje crowdfundingowe
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Emisje crowdfundingowe

Emisje w 2021 roku
— wybrane fakty 7 minut 4,55 min zt

trwata najkrotsza emisja najwyzsza emisja
(Kombinat Konopny)

8,70 min zt 8,68 min zt

pozyskat Kombinat Konopny pozyskat Alembik Polska
w dwoch emisjach w dwoch emisjach
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Spotki korzystajace z emisji
crowdfundingowych w 2021 roku

Forma prawna Wartos¢ wyceny Udziat nowego kapitatu
spotek pre-money w kapitale ogotem
‘ HsA B <10minzt W <5%
Spzo.o. 10-20 min zt 5-10%
Bl Sp.zo.0. SKA. MW 20-50minzt W 10-15%
PSA 50-100 min zt 15-20%

W >100 min zt W 20-25%
M >25%
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New Connect

brak podanej daty
planowanego debiutu

Planowane debiuty
na New Connect

brak informaciji

decyzja w 2026

decyzjaw 2025

decyzjaw 2024

debiut w 2025-2026

debiut w 2023-2024

debiut w 2022

debiut w 2021

Connect

notowane na New




Branze korzystajace z crowdfundingu

. - 13,3%
Wartosc emisjl aplikacje mobilne,
akcji i udziatow e-commerce, ustugi IT
. 9,1%
w pod2|ale na 16,0% rozrywka

: branza
branze conopna 0.0%

alkohole rzemieslnicze

7,8%

21,8% energia odnawialna

gaming

6,1%
16,8% Zywnosc¢
pozostate

|
LH&

4.5% 4,2% 3.2% 1,6% 1.6% 1,3% 0,3% 0,1%
marketing odziez medycyna kosmetyki inne nieruchomosci  ustugi wyposazenie | ‘

i dodatki motoryzacyjne  wnetrz




Platformy crowdfundingowe

Udziat platform 9 6%
crowdfundingowych Find Funds
w rynku (emisje 21,9%
2012_2021) CrowdConnect
3,1%

Emiteo

27,6%
Beesfund

inne

31,3%

Crowdway

6,5%

:|_

1,8% FundedByMe

1,5% StockAmbit

1,4% Smartfunds

—( 0,5% shareVentures.com
0,4% Navigator Crowd

0,4% Emisje.com
0,2% Forc.ee

0,1% Raisemana
0,1% Investoor.eu
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Podsumowanie

1

N

2)
3)
4)

5)

6)

w samym tylko roku 2021 firmy we wspotpracy z platformami
crowdfundingowymi pozyskaty 123 min zt

w 2021 platformy (16) przeprowadzity 85 publicznych emis;ji
dynamika wzrostu 2021/2020 — 46 %

w klubie 4+ (pozyskane 4 min zt i wiecej) znajduje sie juz 19
podmiotow, z czego 8 takich firm dotgczyto w 2021

wartosc¢ rynku crowdfundingu na koniec 2021 wynosita co najmniej 308
min zt

dla podtrzymania dynamiki wzrostu potrzeba nam uchwalenia
przepisow krajowej ustawy wdrozeniowej

ZPF
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Dziekuje za uwage

zapraszam do kontaktu
mczugan@zpf.pl

Zwigzek Przedsiebiorstw Finansowych w Polsce

ul. Dtugie Pobrzeze 30, 80-888 Gdansk

tel. 58 302 92 05
info@zpf.pl | www.zpf.pl




