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K 5 Z Tezy dotyczace regulowanego przez UE crowdfundingu
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K 5 Z Crowdfunding inwestycyjny ,,nieregulowany” aktualnie

SMAXRT L=ZGAL

Petna digitalizacja
procesu sktadania

—___ ‘ CrOWdfu nding | zapisu / relacji z

Emisje : :
| inwestorami

/ bezprospektowe do inwe StVCVj ny

1 mln euro, liczone \
za okres 12 miesiecy /

(art. 1 ust. 3

rozporzadzenia 4 |
_ 2017/1129) Sporzadzenie

,Dokumentu
zawierajgcego
informacje o ofercie”
Brak obowigzku (art37aust. 1i2ustawyo /4
posrednictwa firmy Y/ Brak obowigzku . ofercie publicznej)
inwestycyjnej — zapisy A ERIER Y EL =
przyjmuje bezposrednio ;} — wptaty przyjmuje
emitent emitent

(art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy o _:_ (art. 5a ustawy o ofercie
obrocie) v publicznej)




V. £, 7 Rozporzadzenie ECSP - timeline
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Zwiekszenie limitu ofert
do 5 min euro

10 listopada 2023 r.

Koniec okresu
przejsciowego,
obowiagzek licencji

10 listopada 2022 r.

Polska ustawa, rozpoczecie
procesow licencyjnych ECSP

Q2? 2022r.

Wejscie w zycie ECSPR, poczatek
okresu przejsciowego

10 listopada 2021 r.



K 5 4. Model posrednictwa — oferowanie oraz PPZ
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Czy firma inwestycyjna moze prowadzic¢ platforme crowdfundingowa w
ramach dziatalnosci oferowania i PPZ, bez licencji ECSP?

Stanowisko UKNF
w zwigzku z ryzykiem niedostosowania do dnia 10 listopada 2021 r.
polskiego porzagdku prawnego do przepisow Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 paidziernika 2020 r.
w sprawie europejskich dostawcow usfug finansowania spolecznosciowego
dla przedsiewziec gospodarczych oraz zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) 2017/1129 i dyrektywe (UE) 2019/1937

W konsekwencji, podmioty posiadajgce zezwolenie na swiadczenie ustug maklerskich, o ktorych mowa
w art. 69 Ustawy o obrociell (tj. posiadajace status firmy inwestycyjnej badz uprawnione do
prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci na podstawie przepisu prawa, tj. banki, o ktorych mowa w art.
70 ust. 2 Ustawy o obrociel?), ktére zamierzajg kojarzyd inwestordw z wiascicielami projektow

z wykorzystaniem platformy finansowania spolecznosciowego powinny wystapic o zezwolenie,
o ktérym mowa w art. 12 Rozporzadzenia 2020/1503.



Z Crowdfunding inwestycyjny — aktualny zarys
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K 5 Z ,,Czyste” oferowanie — crowdfunding maklerski
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V. &, £ Oferowanie instrumentéw finansowych
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K 5 Z Zalety crowdfundingu w formie ,,czystego” oferowania
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Firma inwestycyjna uzyskujaca licencje ECSP (multilicencja)

Crowdfunding

oferty do 2,5 (5) mln euro

Dziatalnosc¢
MEIEN G

oferty prospektowe




K 5 Z Krajobraz crowdfundingu inwestycyjnego po 10 listopada 2022 .
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Crowdfunding za posrednictwem Crowdfunding przy udziale FI Crowdfunding za posrednictwem Fl
ECSP (oferowanie)

Obowigzkowe posrednictwo ECSP Brak obowigzku posrednictwa firmy Posrednictwo Fl
inwestycyjnej i ECSP

Licencja ECSP Licencja maklerska (oferowanie) Licencja maklerska (oferowanie + PPZ)

Arkusz Kluczowych Informac;ji Dokument informacyjny (art. 37a Dokument informacyjny lub
Inwestycyjnych (AKII) ustawy o ofercie) memorandum informacyjne



K 5 Z Crowdfunding regulowany jako ECSP - uwarunkowania
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Wytgczenie spod

MIFID | W petni online I

Odpowiednik PPZ (69.2.1) oraz
oferowania (69.2.6) bez licencji Rozporzadzenie 2020/1503 (ECSPR)
maklerskiej + rynek wtdrny



K 5 Z Crowdfunding regulowany jako ECSP - realia
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K 5 Z_. Crowdfunding regulowany jako ECSP —realia —relacja z
SMART LZGAL Inwestorem
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Z Rozwoj rynku crowdinvestingu
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Wykres 10. Zebrany kapitat i liczba ofert na platformach crowdfundingowych
w Polsce w latach 2018-2021
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K 5 4. Limity wartosci ofert publicznych za posrednictwem ECSP
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Crowdfunding za Crowdfunding przy udziale FI | Crowdfunding za
posrednictwem ECSP (oferowanie) posrednictwem FI

Oferty publiczne do 2,5 min Oferty publiczne do 1 min Oferty publiczne do 2,5 min
euro euro euro

(5 min euro od 10.11.2023) (5 min euro od 10.11.2023)
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