Does withholding tax of interest limit

international profit shifting by FDI?

PL WHT* 2017 2017

code non-Treaty /Treaty Div Int
non-Treaty 19 20

AT  Austria 15 5
BE Belgium 15 5
BG Bulgaria 10 10
CA Canada 15 15
CN  China 10 10
CY Cyprus 5 5
CZ CzechRep 5 5
DK Denmark 15 5
EE  Estonia 15 10
FI Finlandia 15 5
FR France 15 0
DE Germany 15 5
GR  Greece 19 10
HU  Hungary 10 10
IE Ireland 15 10
I Israel 10 5
IT Italy 10 10
JP Japan 10 10
KR Korea 10 10
LV Latvia 15 10
LT Lithuania 15 10
LU Luxemburg 15 5
MT Malta 10 5
NL  Netherlands 15 5
NO Norway 15 5
PT  Portugal 15 10
RU Russia 10 10
SG  Singapore 10 5
SK  Slovak Rep 10 10
ES  Spain 15 0
SE  Sweden 15 0
CH  Switzerland 15 5
TR  Twkey 15 10
GB UK 10 5
Us US 15 0

Source: PwC 2011-2017.

« W latach 2011-2018 polskie przedsigbiorstwa byty zadtuzone z tytutu kredytu
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handlowego otrzymanego gtdwnie 0d przedsi¢biorstw z Niemiec, Szwajcarii,

Francji, Belgii, Wioch i Holandii.

»  Zamiast zadtuzac si¢ w bankach, polskie przedsigbiorstwa finansujg si¢
pozyczkami od przedsiebiorstw, ktore stanowig czg$¢ instrumentow dluznych
FDI bezposrednich inwestycji zagranicznych, z Holandii, Luksemburgu,
Francji, Niemiec, Belgi, Austrii, Cypru, UK, USA, Szwajcarii, Hiszpanii,

Irlandii i Szwecji etc.

Figure 1. Structure of intercompany loans and trade credit, including in inward debt FDI to Poland in years 2011-2017
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Source: own elaboration based on data of Central Bank of Poland NBP(2020) retrieved from debt instruments of Balance of Payments.

Potwierdzono wnioski Arena & Roper (2010), ze MNES udzielaja wickszych pozyczek przez spolki zalezne z siedzibg w krajach, ktore
majg nizszy WHT od odsetek niz WHT od dywidend wyptacanych do krajow siedziby jednostek dominujacych (spotek-matek).



Table 8. Determunants of intercompany loans - results of one-step Arellano-Bond in bgrrgwl.j.t = panel-model approaCh based on

dynamic panel-data estimation _ the knowledge-capital (KC) model
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Gtéwne wnioski:

wyniki wskazujg, ze pozyczki wewnatrzgrupowe sg wykorzystywane jako narzedzie do ,przerzucania
zyskow” pomiedzy spotkami zlokalizowanymi w krajach o wysokich i niskich stopach podatkowych.

zagraniczne pozyczki udzielane miedzy przedsiebiorstwami s spowodowane przez kredyt handlowy
zaciggany u zagranicznych dostawcow, wyzsze pozyczki udzielane sg przez MNEs z krajow, do ktérych
wptywajg wyzsze odsetki i wyzsze dywidendy wyptacane przez polskie przedsiebiorstwa;
zintegrowane pionowo korporacje miedzynarodowe MNEs czesciej udzielajg pozyczek polskim
przedsiebiorstwom, zwtaszcza w sektorach kapitatochtonnych;

Polska ma wyzsze zobowigzania z tytutu pozyczek i otrzymuje wyzsze bezposrednie inwestycje zagraniczne
o charakterze dtugu z krajow o lepszym otoczeniu instytucjonalnym;

wyzsze zagraniczne pozyczki wewnatrzgrupowe sg udzielane przez spétki z krajéw o wiekszym dostepie do
rynku (z krajéw o podobnej wielko$ci PKB do gospodarki pozyczkobiorcy sdi) oraz o wiekszym tgcznym rynku obu
krajéow pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy (In_sum).

Co nowego?

So what? - Implikacje dla ustawodawcow i regulatoréow!|

wyzsze pozyczki sg udzielane przez MNEs z krajow o nizszym podatku u zrodta WHT od dywidend, ale o
wyzszej jakosci zarzgdzania governance efficiency, lepszym ustawodawstwie reulator ualit
zasadach prawa rule of law, sprawniej kontrolujgcych korupcje.

Aby ograniczy¢ transfer zyskdw za granice rzgd moze efektywnie
wykorzystaé podatek u zrodta od odsetek od pozyczek, ale obnizenie
podatku WHT od dywidend nie pomaga (wrecz przeszkadza)

Wyizszy podatek u Zzrodta (WHT) od odsetek zmniejsza transfer zyskow
za granice za posrednictwem pozyczek udzielanych polskim
przedsiebiorstwom przez korporacje miedzynarodowe MNEs. Jednak,
réznica miedzy podatkiem WHT od odsetek i dywidend motywuje
korporacje miedzynarodowe MNEs do udzielania pozyczek zamiast
zwiekszania kapitatu wtasnego (udziatowego/akcyjnego)



