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WSPOLPRACA FUNDUSZY PRIVATE EQUITY Z BANKAMI

Fundusz Private Equity
kreuje transakcje i jest inwestorem kapitatowym
podejmuje decyzje na bazie oczekiwanej stopy zwrotu
Istotne doswiadczenie w zarzgdzaniu firmami i w doborze manageréw
wie jak sprzedawac firmy (horyzont inwestycyjny okoto 5 lat)

Bank

dostarcza finansowanie dtuzne oraz hybrydowe (mezzanine), czyli tzw. lewar, -
wzrost oczekiwanej stopy zwrotu dla Funduszu

aranzuje transakcje finansowania o duzej wartosci (syndykat bankow) z mozliwoscig
gwarantowania kwoty transakcji

doswiadczenie w realizacji transakcji finansowania dtugiem w réznych wariantach
struktur

dtugoletnie relacje z klientem korporacyjnym, ocena standingu/rating
zna poszczegolne sektory gospodarki i rozumie ich specyfike
dostarcza komplementarne produkty bankowe (hedging, cash management, etc.)




MECHANIKA TRANSAKCJI WYKUPU

[ Sponsor (PE/VC/Zarzad Spotki) ]
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LEWAROWANIE TRANSAKCJI WYKUPU

= Efektywnosc¢ inwestycji Funduszy PE w zaleznosci od sposobu finansowania transakcji
wykupu

e Fundusz rozwaza finansowanie wykupu wytgcznie ze srodkéw wiasnych lub ze wsparciem kredytu bankowego

o Spotka zostaje sprzedana po uptywie 5 lat

Wartosc spotki (kupno) 100
Cena sprzedazy spotki 200

Scenariusz 1: wykup za gotowke (100%)

Gotowka 100,0% 100
Kredyt 0,0% 0
Gotowka Funduszu PE Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 Sprzedaz
-100 0 0 0 0 200
—-_——
Wskaznik zwrotu zainwestowanej gotowki f 20x N
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) N 15% ,’

\N—'




LEWAROWANIE TRANSAKCJI WYKUPU

Scenariusz 2: wykup za gotowke (50%) i kredyt (50%)

Gotowka 50,0% 50
Kredyt (sptata jednorazowa) 50,0% 50
Gotdéwka Funduszu PE Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 Sprzedaz
-50 0 0 0 0 200
-50
150
- =5
Wskaznik zwrotu zainwestowanej gotowki f 3,0x
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) N 25% »
Scenariusz 3: wykup za gotowke (40%) i kredyt (60%)
Gotowka 40,0% 40
Kredyt (amortyzowany) 60,0% 60
Gotowka Funduszu PE Rok 1 Rok 2 Rok 3 Rok 4 Sprzedaz
-40 0 0 0 0 200
P Al
Wskaznik zwrotu zainwestowanej gotowki f 5,0x

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

0,
AL R




INSTRUMENTARIUM DLUZNE W TRANSAKCJACH WYKUPOW

+ 650 bp +1100 bp > 250/
+ 225 bp> >+ 450 bp + equity + 800 bp +950 bp IRR
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Diug nadrzedny/ kredyt bankowy

Banki

Fundusze PE

Fundusze Mezzanine

Inwestorzy CDOs

Inwestorzy Instytucjonalni & Fundusze Hedgingowe

Banki sg najlepszym partnerem dla sponsorow finansowych
poniewaz z nimi nie konkurujag.




MECHANIKA TRANSAKCJI WYKUPU (C.D.)

Rynek

Ranking

Zabezpieczenie

Okres
Zapadalnosci

Sptata

Wczesniejsza
Spilata

Oprocentowanie
/ Kupon

Ocena
ratingowa

Listing

Prywatny

Nadrzedny

Rzeczowe

3-7 lat

w ratach lub
jednorazowo

Bez ograniczen

Euribor + (3-5)%

Tylko dla transz
instytucjonalnych

Brak

Publiczny

Nadrzedny /
Podporzadkowany

Rzeczowe / Brak

5-10 lat

Jednorazowo w
catosci

brak mozliwosci w
pierwszych 3-5
latach; dodatkowy
koszt

7—11%

Wymagana

Wymagany

Skonsolidowany bilans pro forma

(Spoétka-Celu i Wehikut)

Dtug (przed

Dtug (przed
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MECHANIKA TRANSAKCJI WYKUPU (C.D.)

Przecietne poziomy wskaznika Dtug
Finansowy / EBITDA pro forma w
transakcjach LBO

4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Q15 2Q15 3Q15

® Diug ® Dtug Pozostaty /
Nadrzedny / EBITDA
EBITDA

Typowe profil struktury transz i spiaty
zadtuzenia w transakcjach LBO
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RokO Rok1 Rok2 Rok3 Rok4 Rok5 Rok6 Rok7

BRCF ®Transza A

Transza B ®Transza C

zrédto: S&P Capital 1Q, LCD European LBO Review



EUROPEJSKI RYNEK KREDYTOW LEWAROWANYCH
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zrodto: LCD European Leveraged Buyout Review, Standard & Poor’s Financial Services LLC.



EUROPEJSKI RYNEK KREDYTOW LEWAROWANYCH
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zrodto: LCD European Leveraged Buyout Review, Standard & Poor’s Financial Services LLC.
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EUROPEJSKI RYNEK KREDYTOW LEWAROWANYCH

taczna wartos¢ wymagalnego zadluzenia
(w mid EUR)

(kredyty lewarowane i obligacje High Yield w z regionu EMEA
(Europe-Middle East-Africa), z wylgczeniem kredytéw odnawialnych,
akredytyw oraz transz kredytow niepociagnieych)

Kredyty lewarowane - a 101
97
oviigacie High Yield [
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ok 300 mid EUR do sptaty w latach 2015-2019
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zrodto: Credit Suisse Research, 31 grudnia 2014.
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DZIEKUJEMY ZA UWAGE

Michat Surowski,

Rynki Finansowania Dtuznego, SG Corporate & Investment Banking

Michat Popiotek,

Dyrektor Departamentu Finansowania Strukturalnego i Mezzanine, mBank S.A.
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