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O PSIK

e Dziata w Polsce od stycznia
2002

e 48 cztonkdw zwyczajnych

» Fundusze PE/VC aktywne
W regionie

» Zarzadzajg funduszami o tgcznej
wartosci ponad 14 mld EUR
w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej

» Zainwestowali dotychczas
przeszto 5.5 mld EUR w ponad
950 polskich spoétek

e 55 cztonkdw stowarzyszonych

» Wiodgce kancelarie prawne,
banki i firmy doradcze dziatajgce
na rzecz sektora

Polskie
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Kapitatowych

Kapitat pod zarzagdem cztonkdéw PSIK na inwestycje w CEE (w mid EUR)

2004

2006

2014

Zrédto: PSIK



M@j dzien z private equity

Bankier.pl

FOLSKI FORTAL FINANSOWY

e pi;ildér

Miezaleiny Dioradea Finansowy

“,"u-u oy,

Or ahlc
FARMA ZDROWIA

supermarket online

VP

wirtualna polska

audioteka.pl

A

ASsiler

emitel

VIVID GAMES

.. wiecej niz wynik

G xonsaLner


http://www.aster.pl/
http://www.aster.pl/
http://www.konsalnet.pl/
http://www.konsalnet.pl/

Co to jest private equity?

) Fu nd usze InWGStUj qce w fl rmy Woczesne etapy - venture Pdzniejsze etapy - enterprise capital
prywatn e nienotowane na capital private equity

gietdzie §

 Sredni lub dtugi horyzont
inwestycyjny

Wielkos$é firmy

e Aktywne zaangazowanie
w spdtkach Start-up

Zasiew

* Obejmuje takze inwestycje na
wczesnych etapach - venture

v

Capital Wiek firmy



Typowa struktura funduszu PE/VC

Inwestor Inwestor Inwestor Inwestor
1 pA 3 4
Fundusz ;
PE/VC zarzadzajaca

~ ! ! !

* Fundusz zorganizowany na zasadzie commitment — w momencie utworzenia funduszu
zobowigzania inwestycyjne, wptaty kapitatu na zakup konkretnej firmy, wyptaty do
inwestoréw natychmiast po sprzedazy.

* Firma zarzadzajaca inwestuje w kazdg spétke wraz z inwestorami funduszu.

* Transparentnos$¢ podatkowa funduszu - brak dyskryminacji podatkowej inwestycji
bezposrednich wobec inwestycji wspdlnych.

e (Czas trwania funduszu 10 lat, okres inwestycyjny 5 lat.

* Wynagrodzenie zarzgdzajgcego 2/20 %.



Wartos¢ dodana funduszy private equity

* Finansowanie wzrostu i innowacji
* Wspieranie sukcesji w firmach prywatnych

* Wsparcie ekspansji miedzynarodowej, udziat w konsolidacji
branz

* Profesjonalizacja i wsparcie Zarzgdu
* Silny nacisk na zasady tadu korporacyjnego

 Wsparcie restrukturyzacji



Good Food - studium przypadku

Podstawowe dane
. Wykup menedzerski w 2011

. W tym czasie jeden z lideréw rynku wafli ryzowych
w Polsce

. Dzieki inwestycji stat sie znaczgcym graczem w Unii
Europejskiej

Wartos$¢ dodana Funduszu
. Zmiana strategii w kierunku produkcji marek
wtasnych i zwiekszenia sprzedazy eksportowe;j

. Rozszerzenie portfela produktéow poprzez
wprowadzenie innowacji w zakresie smakow,
opakowan i technologii

. Wprowadzenie dtugoterminowego pakietu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw

Osiggniecia
. Znaczace zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych
z 45 do 100 miliondw paczek miedzy 2011 i 2015

. Ograniczenie jednostkowych kosztéw produkgji
016%

. Wzrost sprzedazy eksportowej o ponad 25% rocznie

. Utrzymanie rentownosci EBITDA na poziomie ponad
20%

. Zrealizowanie trzykrotnosci zwrotu z inwestycji
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P o s kie

Kapitotawych

Polski rynek private equity na tle
rynkow europejskich



Historia polskiego rynku PE

1990

1992

1994

1995

PAEF pierwszy
fundusz PE

2002

Enterprise
Investors
pierwsza
prywatna firma
zarzadzajaca

pierwszy
fundusz

z udziatem
prywatnych
instytucji
finansowych

Polska

grupa nowych funduszy -

PPA Bank
pierwsze IPO
z portfela
funduszu

Mezzanine
Management
pierwszy fundusz
mezzaninowy

2003

Aster
pierwszy wykup

lewarowany LBO
w Polsce
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Investorow

Kapitato

2004

1996

@Entertainment
pierwsza

emisja obligacji
high yield

2006-2007 2008

1997

1998-2000

2001

grupa funduszy
regionalnych

MCI
Management
pierwszy
notowany
fundusz

Euronet
pierwsze IPO
na NASDAQ

Krosno
pierwsze PIPE
na GPW

MCI
Managementpie
rwsza emisja
obligacji
zamiennych na
akcje

szczyt
fundraisingu

Mid Europa
pierwszy fundusz
> 1 mld eur

programy
wspierania vc ze
srodkow
publicznych
Krajowy fundusz
Kapitatowy

2010

Innova Capital
pierwszy fundusz
po Lehman
Brothers

ABC Data
40 IPO

z portfela
funduszu na
GPW

2012

2014

pierwszy fundusz
z inwestorem
publicznym

z Chin

AVG
pierwsze IPO na
NYSE
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Podmioty aktywne na polskim rynku PE

» Globalne fundusze, firmy zarzadzajgce z Londynu lub Frankfurtu
Cztonkowie PSIK

» 17 firm zarzadzajgcych powyzej 300M euro pod zarzgdem
- 8 globalne

» 9 firm zarzadzajgcych - 100-300M euro

» 22 firm zarzadzajgcych ponizej 100 M euro
- 17 funduszy vc pierwszej generacji

» 5 pozostatych firm zarzadzajgcych
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Inwestycje PE / VC w Polsce, 2014

Wartosc¢ inwestycji PE/VC w Polsce, 2007-2014
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Inwestycje PE / VC w Europie, 2014

Wartosc¢ inwestycji PE/VC w wybranych krajach europejskich, 2014
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Udziat w PKB i PE w Unii Europejskiej

Pane za okres: 2007-2014 wl::?(z;a:m w inwesltj:czj:cih PE UE
Wielka Brytania 14.9% 27.5%
Francja 15.5% 18.5%
Holandia 4.8% 6.1%
Szwecja 2.9% 5.3%
Belgia 2.8% 2.9%
Dania 1.9% 2.7%
Finlandia 1.5% 1.8%
Niemcy 20.3% 16.3%
Witochy 12.3% 6.0%
Hiszpania 8.2% 5.5%
Polska 2.8% 1.2%
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Inwestycje PE/VC w stosunku do PKB

Wartos¢ inwestycji PE/VC w stosunku do PKB, 2014
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Zrédta pochodzenia kapitatu w PE - $wiat

Towarzystwa Banki
ubezpieczeniowe 6%

: 8% i i Firmy inwestycyjne
Panstwowe fundusze 4%

majatkowe
8% Prywatne plany
emerytalne

Fundacje

18% Inwestorzy korporacyjni
2%

Publiczne fundusze
Prywatne fundusze emerytalne
emerytalne 29%
14%

Zrédto: The 2013 Preqin Global Private Equity Report
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Zrédta pochodzenia kapitatu — Polska i Europa

Zrédta pochodzenia kapitatu w CEE, 2013
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Wartos¢ pozyskanych srodkow na inwestycje
PE/VC w Europie i CEE

Wartos¢ pozyskanych srodkdw na inwestycje PE/VC w Europie i CEE, 2003-2014
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P o s kie

Kapitotawych

Bariery rozwoju rynku

19



Bariery rozwoju branzy private equity w Polsce
- krajowe zrodta finansowania

* Brak inwestorow krajowych

o Miedzynarodowe grupy finansowe — centralizacja inwestycji w PE

o Brak prywatnych instytucji finansowych zarzgdzajgcych majgtkami
rodzinnymi lub majatkami fundacji

e Systemowe przeszkody do inwestowania w PE przez
fundusze emerytalne

o Brak dziennej wyceny
o Brak ptynnosci
o Brak mozliwosci obcigzania funduszu kosztami zarzadzania

* Brak krajowych struktur inwestycyjnych dla PE
 Dominujgca perspektywa rynku publicznego, brak
specyficznych rozwigzan dla prywatnego rynku

kapitatowego
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Bariery rozwoju branzy private equity w Polsce
— zagraniczne zradta finansowania

* Konsolidacja zagranicznych funduszy
* Preferencje dla duzych alokagcji

* Percepcja ryzyka przez nowych inwestorow — brak
inwestorow krajowych

21



Kontakt

PSIK — Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych
E. Plater 53, 00-113 Warszawa
kom. (48) 730 995 990, tel. (48 22) 458 84 30

www.psik.org.pl, psik@psik.org.pl

22


http://www.psik.org.pl/

