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Hazard moralny =~ pokusa naduzycia

(ang. moral hazard)

® ludzie lub instytucje nie ponosza konsekwencji
swoich dziatan

® stymuluje dziatania mniej ostrozne, poniewaz
ryzyko ponosi ktos inny




tancuch hazardu moralnego w banku komercyjnym
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Niektérzy hazardzisci

® instytucje finansowe -> too big to fail
® politycy populisci
® banki centralne

® twércy piramid




Hazard wbudowany w system

[bankrutujqce banki wspierane sg przez ]

rbankrutujqce kraje, ktore zadtuzajg sie

. J

W bankrutujgcych bankach, ktore dotuje

. J

rEuropejski Bank Centralny

Kto przejmie ryzyko?




INFLATION HAS A HISTORY...

« Romans were the first to take advantage of the
inflation during the Punic Wars
(264 BC to 146 BC). The gold content
of the coins were reduced gradually. Augustus
Cesar (BC 63- AD 14) had
to reform the financial system afterwards.

e China faced a massive inflation when paper
money was introduced instead
of copper in the 7th.

e The Spanish created massive inflation in the
16th century in Europe to reduce their debt
when more and more silver was brought back
to the old continent from America.

« Massive inflation in France brought Napoleon
in power.

« Hyperinfaltion in Germany in 1923
and in Hungary after World War IlI.

Zrédto: Attila Szalay-Berzeviczy, The crisis of credibility and confidence, prezentacja podczas Forum Zarzadzania Aktywami,
Warszawa 14 wrzesnia 2012
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Filary wiarygodnosci systemu

® agencje ratingowe — optacane przez emitentéw

® audytorzy — optacani przez kontrolowanych,
ktorych sg czesto doradcami

® nadzér finansowy — utajniajacy oceny




Srodki zaradcze

® likwidacja zrodet kryzysu czy ucieczka do przodu

® Unia bankowa a ryzyko przeniesienia
hazardu moralnego ze szczebla narodowego
na europejski
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Kryzys finansowy
Kryzys zaufania D
C Kryzys gospodarczy
Kryzys spoteczny D
C Protekcjonizm D

Katastrofa
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