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Wing Thye Woo

Profesor ekonomii na Uniwersytecie Kalifornijskim, a takZe specjalny doradca ds. gospodarek Azji
wschodniej w ramach Projektu Millennium Narodow Zjednoczonych, wspdfpracuje z Instytutem Ziemi
Uniwersytetu Columbia, jest dyrektorem Programu Azji Wschodniej w Centrum Globalizacji i Zrowno-
wazonego Rozwoju Uniwersytetu Columbia.

Opublikowat ponad 90 artykutdw w prasie ekonomicznej i ksigzek dotyczacych kurséw walutowych,
bilansu biezacego w handlu zagranicznym, innowacji i konkurencyjnosci technicznej, zarzagdzania go-
spodarka Indonezji i Malezji oraz réznych interpretacji mechanizmow wzrostu gospodarczego w Chi-
nach. Wspdtautor ksiazek o Indonezji i Chinach oraz redaktor periodycznych i specjalnych publikacji na
temat miedzynarodowych doswiadczeri w obliczu kryzysow finansowych i transformacji gospodarczej.
Artykut Wing Thye Woo “Podejscie monetarne do okreslania kursow walutowych w oparciu o racjonal-
ne oczekiwania — przypadek kursu dolara do marki niemieckiej” opublikowany w Journal of Internatio-
nal Economics w lutym 1985 r. jest jednym z 25 artykutow najczesciej cytowanych w 30-letniej histo-
rii periodyku. Obecnie Wing Thye Woo jest redaktorem Asian Economic Papers i Journal of Chinese
Economic and Business Studies i redaktorem wspdfpracujacym z Economics of Planning. Jest rowniez
cztonkiem zespotow redakcyjnych Journal of Asian Business, ASEAN Economic Bulletin, Pacific Eco-
nomic Review, Journal of International Economics and Economic Policy, China Economic Review. Byt
przewodniczacym Stowarzyszenia Ekonomistow Chiriskich w Ameryce Pdinocnej (2001-2002) i wice-
przewodniczacym Stowarzyszenia Ekonomistéw Chiriskich (2000-2001, 2002-2003).

Dyrektor Programu Azji Wschodniej w Centrum Rozwoju Miedzynarodowego Uniwersytetu Harvar-
da (200-2002). Autor i realizator koncepcji stworzenia Azjatyckiego Panelu Ekonomicznego (AEP),
wspdinego przedsiewzigcia Uniwersytetu Harvarda, Uniwersytetu Keio i Koreariskiego Instytutu Mie-
dzynarodowej Polityki Gospodarczej.

Kierowat projektem “Raport o konkurencji w Azji za 1999 r” (prezentacja na Swiatowym Forum Go-
spodarczym), a takze miedzynarodowym zespotem analizujgcym doswiadczenia w zakresie reformo-
wania gospodarek centralnie planowanych (1994 — 1996).

Wing Thye Woo byt doradca licznych rzadow w zakresie zarzadzania makroekonomicznego i kur-
sami walutowymi, restrukturyzacji przedsiebiorstw paristwowych, problemdw handlowych i rozwoju
sektora finansowego. Byt cztonkiem zespotu doradcow chiriskiego ministerstwa finansdw oraz specjal-
nym doradcg amerykariskiego Ministerstwa Skarbu Paristwa (1997 — 1998).

Wing Thye Woo wspdtpracowat z Instytutem Studiow nad Azja Potudniowo-Wschodnig (Singapur),
Centrum Studiow Strategicznych i Miedzynarodowych (Indonezja), London School of Economics,
Centre d’Etudes et de Recherches sur le Developpement International (CERDI) Uniwersytetu Owernii
(Francja), Centrum Wschdd-Zachdd (Hawaje), Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Uniwersy-
tetem Hongkongu, Narodowym Uniwersytetem Tajwanu i Ludowym Uniwersytetem Chiriskim.



Warwick J. McKibbin

Profesor ekonomii miedzynarodowej i szef Wydziatu Ekonomii Instytutu Badawczego Studiow nad
Azjg i Pacyfikiem Australijskiego Uniwersytetu Narodowego. Twdrca miedzynarodowych modeli ekono-
micznych MSG i G-Cubed stosowanych w wielu krajach przez decydentow w swiecie polityki i bizne-
su, instytucje finansowe i uniwersytety. Cztonek The Brookings Institution w Waszyngtonie oraz prezes
firmy McKibbin Software Group. Cztonek Australijskiej Akademii Nauk Spotecznych i cztonek-zatozy-
ciel Azjatyckiego Panelu Ekonomicznego Uniwersytetu Harvarda.

Profesor McKibbin zostat niedawno powofany na stanowisko cztonka zarzadu australijskiego ban-
ku centralnego (Reserve Bank of Australia), gdzie pracuje od 16 lat. Wspdfpracowat z japoriskim mini-
sterstwem finansoéw oraz Biurem Budzetu Kongresu Standw Zjednoczonych. Byt konsultantem wielu
organizacji miedzynarodowych, w tym ONZ, Banku Swiatowego, Azjatyckiego Banku Rozwoju, Mig-
dzyrzgdowego Panelu ds. Zmian Klimatycznych oraz wtadz rzgdowych Australii, Kanady, Indonezji, Ja-
ponii, Nowej Zelandii, Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych w zakresie polityki makroekonomicz-
nej, miedzynarodowego handlu i finansdw oraz polityki w sprawie efektu cieplarnianego.

Autor licznych publikacji w pismach branzowych i wielkonaktadowych. Wydat miedzy innymi ksigz-
ke pt. “Globalne zwigzki. Wzajemna zaleznosc i wspdfpraca makroekonomiczna w gospodarce swiato-
wej” napisang wspdinie z J. Sachsem oraz ksigzke pt. “Polityka w sprawie zmian klimatycznych po Kio-
to. Program realistycznych zmian” napisang wspdinie z P. Wilcoxenem.
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Za owocne dyskusje na temat niniejszego opracowania sktadamy podziekowania nastepujgcym
osobom: Iwan Jaya Azis, Jonathan Anderson, Huang Yiping, Lu Ding, Jeffrey D. Sachs, Raed Safadi,
Xiao Geng, Wang Zhi, Jennie Woo. Za ogromng pomoc w zakresie badar stowa wdziecznosci kieru-
Jjemy do nastepujacych osdb: Rakhi Mehra, Alison Stegman, Wu Ruojun. Wielkg pomoca byty rozmo-
wy na temat wczesnej wersji niniejszego opracowania podczas seminarium nt. konkurencyjnosci w Azji
zorganizowanego przez Instytut Badar Spoteczno-Ekonomicznych i Srodowiskowych w Penang w Ma-
lezji 30 wrzesnia 2002 r., na Wydziale Ekonomii Narodowego Instytutu Singapuru oraz w Centrum Stu-
diéw nad Chinami Uniwersytetu Michigan. W niniejszym opracowaniu przedstawiono poglady autordw,
ktorych nie nalezy utozsamiac z opiniami 0sob, ktore przyczynity sie do jego powstania, kierownictwa
i pracownikow Brookings Institution, Australijskiego Uniwersytetu Narodowego i Uniwersytetu Kalifor-
nijskiego w Davis.



WPROWADZENIE

Eksport przemystowy krajow potudniowo-wschodniej Azji stoi w obliczu silnej konkurencji
ze strony chinskiego eksportu przemystowego. Jak dalece zwigkszy sie konkurencja w nastep-
stwie niedawnego przystgpienia Chin do Swiatowej Organizacji Handlu (WTQO)? Czy Indone-
zja, Malezja, Filipiny i Tajlandia (kraje ASEAN-4) cofng sie w uprzemystowieniu i powrdcg do
roli, ktérg petnity w latach 50. i 60. jako eksporterzy podstawowych surowcoéw? Czy tez w sek-
torze wytwdrczym pojawig sie wystarczajgco dochodowe nisze, w ktérych wyspecjalizowac sie
moga kraje ASEAN-4? Nasza symulacja oparta na szeregu scenariuszy z zastosowaniem dy-
namicznego wielosektorowego i miedzynarodowego modelu makroekonomicznego wskazuje,
ze nie liczac bezposrednich miedzynarodowych konsekwencji wejscia Chin do gospodarki
miedzynarodowej, przystgpienie do WTO umozliwi Chinom osiggniecie dodatkowych istotnych
korzysci, pozostajgc bez znacznego wptywu na gospodarki krajow OECD. Ponadto symulacje
wskazuja, ze petna integracja ogromnej chinskiej sity roboczej w ramach miedzynarodowego
podziatu pracy moze prowadzié do znacznej utraty dobrobytu w krajach ASEAN-4, ale tylko
wtedy, gdy bezposrednie inwestycje zagraniczne zostang w duzym stopniu przekierowane
z tych krajéw do Chin — jednak, nawet woéwczas tylko wtedy, gdy krajom ASEAN-4 nie uda sie
szybko zaabsorbowaé nowych zagranicznych technologii i wprowadzi¢ krajowych innowaciji
technicznych.

Jezeli krajom ASEAN-4 uda sie unikng¢ zastoju technologicznego, wéwczas moga znalez¢
dla siebie dochodowe nisze w dziatalno$ci wytwdrczej na rzecz miedzynarodowych producentow
finalnych. Dlatego tez kraje ASEAN-4 musza potraktowac jako zadanie priorytetowe koniecz-
nos¢ pogtebiania i poszerzania kapitatu ludzkiego poprzez przyspieszenie dyfuzji nowej wiedzy
wsrdd krajowych naukowcdw i menadzerdw oraz zapewni¢ zwalnianym pracownikom odpowie-
dnie programy szkoleniowe. Nalezy jednak podkresli¢, ze dynamika wzrostu gospodarczego
kazdego kraju, oprdcz potencjatu technologicznego, zalezy od kilku innych waznych czynnikéw.
Dla rozwoju gospodarczego w gospodarkach rynkowych fundamentalne znaczenie majg takie
czynniki jak otwarto$¢ gospodarki, merytokracja, adekwatna infrastruktura, skuteczne i niesko-
rumpowane wiadze, jakos¢ instytucji finansowych oraz sprawne zarzadzanie ekonomiczne.
Ogdlnie niska pozycja krajow ASEAN-4 w tych dziedzinach w potgczeniu z ich niskg pozycja
w zakresie potencjatu technologicznego ttumaczy, dlaczego te kraje wypadty do$¢ stabo w kate-
goriach ostatecznego wskaznika wzrostu konkurencyjnosci wyliczonego dla 59 krajéw przez
Swiatowe Forum Gospodarcze.







1. Chiny zdobywaja pozycje
wiodacego partnera handlowego

Pod koniec 1978 r. Chiny podjety historycz-
ng decyzje umozliwiajgcg krajowej gospodar-
ce rozpoczecie konwergencji z normalng go-
spodarka rynkowa, charakteryzujaca sie prze-
waga wiasnosci prywatnej i integracjg z mie-
dzynarodowym systemem gospodarczym.
Przed podjeciem tej wazkiej decyzji Chiny od-
ciety jedng czwartg ludnosci $wiata od udzia-
fu w miedzynarodowym podziale pracy.
W okresie izolacji narzuconej sobie przez Chi-
ny reszta Swiata tworzyta dobrobyt na niespo-
tykang wczesniej skale (z pewnymi waznymi
wyjatkami, np. Afryki). Obecnie panuje po-
wszechne przekonanie, ze ten ogdlny wzrost
dobrobytu da sie przypisa¢ skutkom funkcjo-
nowania otwartego systemu handlu miedzy-
narodowego zinstytucjonalizowanego po kon-
cu Il wojny $wiatowej'. Najwyrazniej Chiny
przychylajg sie do tego powszechnego prze-
konania. Chiny wielokrotnie stwierdzaty, ze ich
petne uczestnictwo w systemie handlu mie-
dzynarodowego ma zasadnicze znaczenie dla
dalszego podtrzymania ich rozwoju gospodar-
czego?. Ttumaczy to, dlaczego Chiny tak wy-
trwale prowadzity Zzmudne negocjacje handlo-
we ze Stanami Zjednoczonymi przez ponad
dekade, by uzyskaé¢ wstep do Swiatowej
Organizacji Handlu (WTO).

KONSEKWENC]JE
PRZYSTAPIENIA CHIN DO WTO
DLA KRAJOW SASIEDNICH

Cho¢ panuje powszechna zgoda co do te-
go, ze przystgpienie Chin do WTO przyniesie
krajowi korzysci, to brak jest rownie powszech-
nej zgody, czy skorzystajg na tym réwniez inne
kraje, w szczegdlnosci sgsiedzi Chin w Azji
wschodniej i potudniowo-wschodniej. Na przy-
ktad w swym oredziu do narodu wygtoszonym
w 2001 r. z okazji $wieta narodowego premier
Singapuru Goh Chok Tong oznajmit swym ro-
dakom, ze:

(...) Chiny stanowig powazne wyzwanie go-
spodarcze. Niektorzy ekonomisci okreslajg Chi-
ny mianem ,péttonowego goryla w $wiecie han-
diu”. Wydawana w Hongkongu gazeta dodaje,
ze ten goryl jest ,bardzo gtodny”. (...) Nawet In-
die zalewaja chinskie towary, tanie i dobrej jako-
Sci. Niektdrzy indyjscy producenci nie sg w sta-
nie z nimi konkurowaé. A wiec zdecydowali sie
na cos innego — by zwiekszy¢ sprzedaz, pisza
na swoich produktach: ,Made in China”. (...) Dla-
tego tez naszym najwazniejszym zadaniem jest
znalezienie dla siebie niszy, podczas gdy Swiat
zalewaja jakosciowo dobre, lecz taiisze chinskie
produkty. Gospodarka chiriska dysponuje poten-
cjatem dziesieciokrotnie wiekszym od gospodar-
ki japoniskiej. Zadajmy sobie pytanie: jak Singa-
pur moze konkurowac z dziesiecioma powojen-
nymi Japoniami, z ktérych kazda podlega uprze-
mystowieniu i jednoczesnie prowadzi eksport na
caly swiat? Nie chce przez to powiedzie¢, ze
Chiny przerosng kazdg inng gospodarke i beda
sie rozwija¢ kosztem wszystkich innych. Chiny
rozwijajg sie i zwiekszajg eksport, bedg réwniez
coraz wiecej importowaé. W Chinach pojawi sie
wiele mozliwosci inwestycyjnych. Musimy te
mozliwosci wykorzystac.

Goh ma bez watpienia racje, gdy zauwaza,
ze Chiny nie moga by¢ eksporterem, nie bedac




zarazem importerem. Jednakze podstawowa
kwestia dotyczy tego, czy struktura towarowa
chinskiego importu wymagac¢ bedzie petnej
zmiany w strukturze produkcji w Azji potudnio-
wej i potudniowo-wschodniej. Czy Indonezja,
Malezja, Filipiny i Tajlandia (kraje ASEAN-4)
doznajg cofniecia w procesie uprzemystowie-
nia i powrdca do roli, jakg petnity w latach 50.
i 60. jako eksporterzy podstawowych surow-
céw? Czy tez w sektorach wytwdrczych poja-
wig sie wystarczajgco dochodowe nisze,
w ktérych kraje ASEAN-4 mogtyby sie wyspe-
cjalizowac?

Ten drugi scenariusz jest bez watpienia
mozliwy, zwtaszcza w przypadku Singapuru,
Tajwanu i Korei Potudniowej. Przyktadéw ta-
kich nisz jest wiele: ,Szwajcarzy robig zegarki
i majg banki, a Wtosi produkujg buty dla elity”3.
Zdaniem Stanley’a Fischera, bytego zastepcy
dyrektora generalnego Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego:

(...) nie ma powodoéw do niepokoju (...) duza

i dynamiczna gospodarka w sgsiedztwie to atut,

a nie przekleristwo dla wszystkich naokofo — wy-

starczy spojrze¢ na Kanade czy Meksyk. (...) Al-

bo tez, mozna by doda¢, wystarczy spojrze¢ na

Azje po tym, jak Japonia stata sie w latach 70.

mocarstwem gospodarczym®.

A wiec — szansa czy przeklenstwo? Na tym
pytaniu skupi sie niniejsze opracowanie.
Uprzedzajgc analize ilosciowg, dajmy krétka
odpowiedz. Nie liczac bezposrednich miedzy-
narodowych konsekwencji wejscia Chin do
miedzynarodowej gospodarki, przystgpienie
Chin do WTO prawdopodobnie doprowadzi do:

— uzyskania przez Chiny istotnych dodatko-
wych korzysci,

— niewielkich dodatkowych skutkéw dla go-
spodarek krajéw OECD,

— powaznych strat w dobrobycie w krajach
ASEAN-4 tylko wtedy, gdy bezposrednie
inwestycje zagraniczne zostang w du-
zym stopniu przekierowane z tych krajow
do Chin — jednak nawet wéwczas tylko

wtedy, gdy krajom ASEAN-4 nie uda sie
szybko zaabsorbowaé nowych zagra-
nicznych technologii i wprowadzi¢ krajo-
wych innowaciji technicznych.

2. Oparcie w teorii

Zwolennik standardowej teorii handlu mie-
dzynarodowego, opisanej modelem Hec-
kschera-Ohlina (model H-O), uzna moze za
zabawne, ze niniejsze opracowanie W Swej
wigkszej czesci koncentruje sie na konse-
kwencjach wejscia Chin do WTO dla gospoda-
rek innych krajéw. To moze by¢ zabawne, gdyz
cztonkostwo Chin w WTO oznacza obnizenie
barier handlowych w Chinach, za$ model H-
O wyraznie wskazuje, ze dobrobyt w krajach
bedacych partnerami handlowymi Chin ma tyl-
ko potencjat wzrostu, w zwigzku z czym dobro-
byt w tych krajach pozostanie niezmieniony
badz wzrosnie. Natomiast model H-O nie moéwi
jasno, jaki bedzie wptyw obnizenia taryf w Chi-
nach na dobrobyt w tym kraju. Odpowiedz
W znacznej mierze zalezy od tego, czy Chiny
W znaczeniu ekonomicznym sg matym krajem.
Mata gospodarka definiowana jest jako gospo-
darka nie majgca wptywu na ceny na rynkach
miedzynarodowych, innymi stowy warunki jej
handlu majg charakter egzogenny.

Jedli Chiny w sensie ekonomicznym sa
matym krajem, wowczas obnizenie taryf przy-
niesie im zdecydowane korzysci i (z definicji)
pozostanie bez wptywu na gospodarki innych
krajow. Jednakze jesli przeptyw sity roboczej
w Chinach podlega krétkofalowemu usztyw-
nieniu (np. ze wzgledu na sztywne ptace nomi-
nalne), wowczas dodatkowy import natych-
miast spowoduje powstanie (przejsciowego)
bezrobocia, a koszt ten nalezy oszacowac
w poréwnaniu z biezacg zdyskontowang war-

toscig dtugofalowych korzysci ptyngcych
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z bardziej wydajnej alokacji zasobdw. Tak wiec
jesli Chiny sg matym krajem, pytanie o skutki
ich cztonkostwa w WTO dotyczy nie tyle wpty-
wu tego cztonkostwa na poziom dobrobytu in-
nych krajéw, co raczej wptywu na dobrobyt sa-
mych Chin.

Jedli Chiny w sensie ekonomicznym sg du-
zym krajem, wéwczas odpowiedz zalezy od te-
go, jak ksztattujg sie ich obecne efektywne staw-
ki taryfowe w odniesieniu do stawek, ktére tu na-
zwiemy optymalng stawkg taryfowg (t,), progo-
wg stawka taryfowg (tg) oraz stawka taryfowg
uniemozliwiajgcg handel (t;). Wykres 1 przed-
stawia umiejscowienie tych stawek taryfowych
na odwréconej paraboli i wskazuje na zwigzek
pomiedzy poziomem dobrobytu w Chinach
a stawkami taryfowymi w Chinach. Na ksztatt
krzywej wptyw majg zmiany w dwdch réznych
sktadowych dobrobytu wynikajgce z podniesie-
nia stawek taryfowych: (a) spadek dobrobytu ze
wzgledu na zmniejszong konsumpcje towaréw
importowanych oraz (b) wzrost dobrobytu dzieki
lepszym warunkom handlu.

Wykres 2 przedstawia zwigzek pomiedzy
poziomem dobrobytu w kraju hipotetycznego
partnera handlowego a stawkami taryfowymi
w Chinach. Jest to monotoniczna funkcja ma-
lejgca, gdyz podniesienie stawek taryfowych
w Chinach doprowadzi do (1) spadku wolu-
menu towaréw eksportowanych do Chin (ne-
gatywny wptyw wolumenu na dobrobyt) oraz
(2) obnizenia ceny zmniejszonego wolumenu
eksportowanych towaréw (negatywny wptyw
cen na dobrobyt). Wynika stad jasno, ze kaz-
de obnizenie barier handlowych w Chinach
doprowadzi do zwiekszenia dobrobytu w kra-
ju bedacym ich partnerem handlowym.
Podobnie jak w przypadku matego kraju
(i w przypadku uznania Chin za maty kraj),
pytanie zwigzane z cztonkostwem Chin
w WTO dotyczy nie tyle jego wptywu na go-
spodarki innych krajéow, co wptywu na gospo-
darke samych Chin.

Podamy teraz dwie interpretacje faktéw.
Na gruncie porozumien majacych umozliwic¢
Chinom wstgpienie do WTO, pierwsza inter-
pretacja brzmi nastepujgco: cztonkostwo
w WTO najprawdopodobniej zmusi Chiny do
obnizenia efektywnych stawek taryfowych do
poziomu wystarczajgco niskiego, by w efek-
cie poziom dobrobytu zblizyt sie do poziomu
dobrobytu w warunkach wolnego handlu.
Druga interpretacja méwi, ze obecne stawki
taryfowe w Chinach sg prawdopodobnie wy-
zsze niz tg. Wniosek ten ptynie z dwdch
zrddet. Po pierwsze, Chiny miaty de facto go-
spodarke autarkiczng przed 1978 r., a od te-
go czasu najwieksza obnizka barier handlo-
wych nastgpita w obszarze importowanych
surowcow i materiatéw niezbednych w prze-
tworstwie i reeksporcie. Ogdlnie méwigc, ba-
riery handlowe dotyczgce towaréw konsump-
cyjnych sg nadal w Chinach bardzo wysokie.
Po drugie, partnerzy handlowi Chin nie zmu-
szali ich do wstgpienia do WTO — Chiny ubie-
gaty sie o cztonkostwo z wiasnej inicjatywy
i dazyty do niego w sposdéb niezwykle wy-
trwaty (dwustronne negocjacje handlowe
miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami
trwaty ponad dziesie¢ lat). Taka wytrwatos¢
wskazuje na to, ze efektywne stawki taryfowe
w 2000 r. umozliwiaty osiggniecie poziomu
dobrobytu nizszego od poziomu dobrobytu
w warunkach wolnego handlu.

Tym, co najbardziej nas zaskakuje w dgze-
niu Chin do cztonkostwa w WTO, jest fakt, ze
gdyby nawet obecne efektywne stawki w Chi-
nach byty rzeczywiscie wyzsze niz tg, to najlep-
szg strategig bytoby dgzenie do taryfy optymal-
nej (t5), a nie do narzucanej przez WTO sytua-
cji niemal wolnego handlu. Krétko méwigc, gdy-
by Chiny rzeczywiscie byty duzym krajem, to
nie jest jasne, czemu nie miatyby podja¢ sie
jednostronnej redukciji taryf w stopniu niezbed-
nym do osiggniecia t, zamiast przystgpowania
do WTO. Najwyrazniej cztonkostwo w WTO mu-
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Wykres 1. Zwigzek poziomu dobrobytu ze stawkami taryfowymi w Chinach

Poziom dobrobytu w Chinach
A

Efektywne stawki
taryfowe w Chinach

»

ta

y ot

tg tc

Wykres 2. Zwigzek poziomu dobrobytu w kraju partnera handlowego Chin ze stawkami taryfowymi
w Chinach (przy zatozeniu, ze gospodarka chinska to duza gospodarka)

Poziom dobrobytu w kraju
partnera handlowego
A

Efektywne stawki
taryfowe w Chinach

»

>

tg tc

si zapewnia¢ dodatkowe korzysci, ktérych do-
tychczas nie opisano w literaturze.
Podsumowujgc dotychczasowg dyskusje:
model H-O moze wyjasni¢ dgzenie Chin do
cztonkostwa w WTO tylko wéwczas, jesli Chiny
majg matg gospodarke w sensie ekonomicz-
nym, a wtedy obnizka taryf z pewnoscig dopro-

wadzi do zwiekszenia dobrobytu. Jesli jednak
Chiny sa duzym krajem, to ich dazenie do
cztonkostwa w WTO pozostaje zagadka, gdyz
model H-O przewiduje, ze Chiny obnizg swa
taryfe z poziomu powyzej tg do t,, ale nie do
bardzo niskiego poziomu stawek taryfowych
uzgodnionego w negocjacjach WTO. Co wie-
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cej, model H-O nie ttumaczy, dlaczego nie-
ktorzy partnerzy handlowi Chin, a zwtaszcza
kraje Azji potudniowo-wschodniej, az tak oba-
wiajg sie wstgpienia Chin do WTO. Jako ze nie
uwazamy zadnego z nastepujgcych trzech po-
wodow: a/braku zrozumienia optymalnego po-
ziomu taryfy w Chinach, b/ogdlnej paranoi
w Azji Potudniowo-Wschodniej ani c/po-
wszechnej sztywnosci makroekonomicznej
w gospodarkach Azji Potudniowo-Wschodniej
za czynniki motywujgce Chiny do staran
o cztonkostwo w WTO, a w panstwach Azji Po-
tudniowo-Wschodniej wywotujgce obawy,
w zwigzku z tym wnioskujemy, ze logika mode-
lu H-O pomija co$ istotnego zwigzanego
z cztonkostwem Chin w WTO.

Zanim oméwimy dodatkowe elementy nie-
zbedne dla wiasciwego odniesienia analizy
z zastosowaniem modelu H-O do tematu tego
opracowania, chcemy ztagodzié mocne wnioski
wynikajace z modelu H-O i nakresli¢ dwie, na-
szym zdaniem, najbardziej przydatne konkluzje
wynikajgce ze standardowej teorii handlu mie-
dzynarodowego. Po pierwsze, jest wysoce
prawdopodobne, ze gospodarka, ktdra najsil-
niej odczuje 6w wptyw, bedzie gospodarka
chinska. Po drugie, jest tez prawdopodobne, ze
wiekszos$¢ partneréw handlowych Chin nie od-
czuje znaczacych skutkdw negatywnych.

3.Teoria uzupetniona o specyfike
wschodniej Azji

Podstawowym powodem entuzjazmu Chin
z cztonkostwa w WTO, pominietym w modelu H-
O, jest fakt, ze cztonkostwo w WTO znacznie
zwiekszy bezpieczenstwo gospodarcze Chin.
Przed przystgpieniem Chin do WTO byta wyma-
gana coroczna zgoda Kongresu Stanéw Zjedno-
czonych dla przyznania im klauzuli najwyzszego
uprzywilejowania, by chifski eksport mogt kon-

kurowaé na rynkach amerykarskich na tych sa-
mych zasadach, co eksport z krajéw cztonkow-
skich WTO. Ten coroczny proces uzyskiwania
zgody Kongresu jednoznacznie uzalezniat eks-
port chinski od zmieniajacych sie odczu¢ na
amerykanskiej arenie politycznej w obliczu ta-
kich wydarzen, jak zderzenia samolotéw wojsko-
wych nad Morzem Potudniowochiriskim czy pod-
palenie konsulatu amerykanskiego w Chengdu
po niezamierzonym zbombardowaniu chinskie;
ambasady w Belgradzie przez amerykanskie si-
ty powietrzne. Nie da sie bowiem przeceni¢ zna-
czenia, jakie dla Chin ma dalszy szybki wzrost
eksportu i utrzymanie dostepu eksportu do ryn-
ku Stanéw Zjednoczonych.

Wysoki i nadal rosngcy swiatowy popyt na
chinski eksport byt w ostatnich dwoch deka-
dach waznym czynnikiem przyspieszajgcym
transformacje Chin z kraju rolniczego w kraj
uprzemystowiony. Wktad eksportu w chinski
wzrost gospodarczy zyskat jeszcze na znacze-
niu po roku 1998, kiedy to wzmozone tempo
reform przedsiebiorstw panstwowych w potg-
czeniu z dysfunkcjonalnym systemem finanso-
wym obarczyto gospodarke trendami deflacyj-
nymi. Deficyt budzetowy i eksport to dwa
zrodta wzrostu gospodarczego, dzieki ktorym
ostatnio dynamika PKB wynosita ponad 7%.
Problem polega na tym, ze wskutek stabej po-
zycji fiskalnej Chin wywotujgce deficyt budze-
towy wydatki paristwa sg nie do utrzymania ja-
ko zrédto wzrostu gospodarczego®. Obecna
sytuacja fiskalna charakteryzuje sie statg po-
trzebg dokapitalizowywania bankéw panstwo-
wych, koniecznoscig finansowania przysztych
Swiadczen emerytalnych oraz niezdolnoscig
wiadz do znacznego zwiekszenia przychoddéw
budzetowych. Stad tez jesli eksport rowniez
bedzie nie do utrzymania jako Zrédto wzrostu
gospodarczego, nieuniknione jest dramatycz-
ne spowolnienie tempa wzrostu.

Stany Zjednoczone to dla Chin najwigkszy
rynek eksportowy. Do momentu niedawnego
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wprowadzenia obostrzen w imporcie stali, Sta-
ny Zjednoczone postrzegano jako panstwo
ideologicznie zaangazowane w sprawy wolne-
go handlu i stad mniej sktonne do protekcjoni-
zmu niz Europa czy Japonia®. Oczywiscie, aby
eksport mogt w trwaty sposdb przyczynia¢ sie
do wzrostu gospodarczego, Chiny muszg za-
pewnic¢ sobie staty dostep do swego najwiek-
szego rynku zbytu. A tylko cztonkostwo w WTO
moze powstrzymaé Stany Zjednoczone przed
impulsywnym podejmowaniem jednostronnych
dziatan odcinajgcych Chiny od jednego z naj-
wazniejszych zrédet wzrostu poprzez odmowe
przyznania Chinom klauzuli najwyzszego
uprzywilejowania na kolejny rok.

Czego po zwiekszonym bezpieczenstwie
gospodarczym Chin mogg oczekiwac ich part-
nerzy handlowi? Cztonkostwo w WTO eliminu-
jac zrodta corocznej niepewnosci co do chin-
skiego eksportu, wzmocnito pozycje Chin jako
dostawcy zaopatrujgcego miedzynarodowe
rynki. To zjawisko ma dwa bezposrednie skut-
ki. Po pierwsze, nabywcy moga kupowaé wiek-
szg czes¢ dostaw od producentéw chifskich
bez wiekszego ryzyka niezrealizowania dosta-
wy czy opdznien w dostawach. Po drugie, dzia-
fajgcy w Chinach zagraniczni producenci towa-
réw pracochtonnych — przeznaczonych do
sprzedazy w gospodarkach rozwinietych — mo-
ga obecnie obniza¢ swe koszty ogdlne po-
przez zmniejszenie geograficznej dywersyfika-
cji swojej bazy wytworczej.

Gtéwni konkurenci Chin w zakresie eksportu
towardéw pracochtonnych to ich azjatyccy sagsie-
dzi: Korea Potudniowa, Tajwan, Hongkong, Sin-
gapur, Indonezja, Malezja, Filipiny i Tajlandia.
Ostatnie cztery z tych panstw, czesto okreslane
terminem ASEAN-4, prowadzg dziatalnos¢
przetworcza i eksportowa i konkurujg z Chinami
0 bezposrednie inwestycje zagraniczne. Stad
tez kraje ASEAN-4 odczujg prawdopodobnie
bolesne skutki mocniejszej pozycji Chin jako do-
stawcy w efekcie dwdch wyzej omowionych zja-

wisk. Nizsze koszty pracy w Chinach w poréw-
naniu z krajami ASEAN-4 dodatkowo wzmac-
niajg dwa negatywne zjawiska.

Przed omoéwieniem ewentualnego przenie-
sienia bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych do Chin z krajow bedacych ich partnera-
mi handlowymi, przedstawimy wzgledne zna-
czenie bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych dla wzrostu w tych azjatyckich gospo-
darkach (tabele 1 i 2). Tabela 1 przedstawia
wielko$¢ przyjetych w kraju i zrealizowanych
za granicg bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych w odniesieniu do PKB w poszcze-
goblnych gospodarkach. Tabela 2 przedstawia
naptyw i wyptyw bezposrednich inwestycji za-
granicznych w odniesieniu do tgcznej wielko-
sci inwestycji. Wartos$é netto bezposrednich
inwestycji zagranicznych’ (w odniesieniu do
PKB) wskazuje, ze Japonia jest eksporterem
kapitatu co najmniej od 1980 r., podczas gdy
Tajwan stat sie eksporterem kapitatu przed
rokiem 1990. Korea Potudniowa, Hongkong,
Singapur i kraje ASEAN-4 to importerzy kapi-
tatu netto. Poréwnujac dane dotyczace wiel-
kosci bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych z tabeli 1 z danymi dotyczacymi przepty-
wu bezposrednich inwestycji zagranicznych
z tabeli 2, widzimy, ze Hongkong i Korea Po-
tudniowa — do czasu azjatyckiego kryzysu fi-
nansowego w latach 1997-1999 — przenosity
znaczng cze$¢ swoich pracochtonnych branz
za granice. Wynika to jasno z wyptywu bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych, ktéry w la-
tach 1990-95 przewyzszat naptyw bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych. Najwiekszymi
beneficjentami wyptywu bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych z Japonii, Tajwanu, Korei
Potudniowej i Hongkongu byty Chiny i kraje
ASEAN-4.

Gospodarcza stabilnosé krajéw ASEAN-4
w wysokim stopniu uzaleznita sie od kapitatu
zagranicznego, z pewnymi tylko wyjatkami
(tabela 1 i tabela 2). Chociaz Indonezja prze-
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Tabela 1. Wielko$¢ przyjetych w kraju i zrealizowanych za granicg bezposrednich inwestycji
zagranicznych w odniesieniu do PBK w poszczegdinych gospodarkach (w %)

Gospodarka 1980 | 1990 | 2000 Gospodarka 1980 | 1990 | 2000

Chiny

Naptyw 3,1 7,0 32,3

Naptyw - 0,7 2,4
Wybrane gospodarki krajow OECD Wybrane gospodarki azjatyckie
Stany Zjednoczone Tajwan

Naptyw 3,0 6,9 12,4 Naptyw 5,8 6,1 9,0

Wyptyw 7,8 7,5 13,2 Wyptyw 0,2 8,0 15,9
Kanada Hongkong

Naptyw 20,4 19,6 28,8 Naptyw 436,2 [198,1 |263,8

Wyptyw 8,9 14,7 32,4 Wyptyw 0,5 15,9 |224,9
Japonia Singapur

Naptyw 0,3 0,3 1,1 Naptyw 52,9 77,9 |103,8

Wyptyw 1,8 6,6 5, Wyptyw 31,7 21,3 57,5
Korea Potudniowa Indonezja

Naptyw 2,1 2,3 13,7 Naptyw 13,2 34,0 39,6

Wyptyw 0,2 0,9 11,1 Wyptyw - 0,1 1,5
Australia Malezja

Naptyw 7.9 23,7 29,2 Naptyw 20,7 23,4 58,8

Wyptyw 1,4 9,8 20,9 Wyptyw 0,8 6,1 20,8
Nowa Zelandia Filipiny

Naptyw 10,3 18,2 494 Naptyw 3,9 7,4 16,6

Wyptyw 2,3 14,7 10,8 Wyptyw 0,5 0,3 2,6
Francja Tajlandia

Naptyw 8,2 8,2 19,9 Naptyw 3,0 9,6 20,0

Wyptyw 3,6 9,9 33,4 Wyptyw - 0,5 2,0
Niemcy

Naptyw 3,9 71 241

Wyptyw 4,6 88 | 252
Wiochy

Naptyw 2,0 5,3 10,5

Wyptyw 1,6 52 | 16,8
Wielka Brytania

Naptyw 11,8 20,6 30,5

Wyptyw 15,0 23,2 63,2

Zrédto: Konferencja Narodéw Zjednoczonych na rzecz Handlu i Rozwoju (UNCTAD 2002)

zywata odptyw netto bezposrednich inwesty-
cji zagranicznych od czasu azjatyckiego kry-
zysu finansowego, wielko$¢ netto jej bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych w odnie-
sieniu do PKB w 2000 r. nadal ksztattowata
sie na poziomie 38%, takim samym jak
w przypadku Malezji i wyzszym niz w Tajlan-
dii (18%). Chociaz w 2000 r. wielko$¢ netto
bezposrednich inwestycji zagranicznych
w odniesieniu do PKB na Filipinach (14%)
byta najnizsza wsrdd krajow ASEAN-4, to in-
westycje finansowane z naptywu bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych netto wynosi-
ty 7% latach

1990-1995. Udziat zagranicznego kapitatu

facznych inwestycji w

w finansowaniu inwestycji na Filipinach
(8,4%) w 2000 r. byt nizszy niz w Tajlandii
(10,2%), ale wyzszy niz w Malezji (7,7%).
Powyzsze wnioski dotyczgce ogromnego
znaczenia bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych dla gospodarek krajow ASEAN-4
dotyczg réwniez gospodarki chinskiej. Wiel-
kos¢ netto bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych w odniesieniu do PKB w Chinach
(80%) plasuje ten kraj ponizej Malezji i Indo-
nezji, ale powyzej Tajlandii. Naptyw bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych netto ma ro-
sngcy udziat w tgcznych inwestycjach w Chi-
nach, siegajacy od srednio 8,4% w latach
1990-1995 do 10,3% w 2000 r. W przededniu
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Tabela 2. Naptyw i wyptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych w odniesieniu do kapitatu
trwatego brutto w poszczegdinych gospodarkach (w procentach)

Gospodarka 1990-1995 2000 Gospodarka 1990-1995 2000
(Srednia (Srednia
roczna) roczna)

Chiny

Naptyw 9,8 10,5

Wyptyw 1,4 0,2
Wybrane gospodarki krajow OECD Wybrane gospodarki azjatyckie
Stany Zjednoczone Tajwan

Naptyw 43 17,5 Naptyw 25 6,8

Wyptyw 6,1 9,6 Wyptyw 6,2 9,2
Kanada Hongkong

Naptyw 5,9 47,3 Naptyw 15,3 144,9

Wyptyw 6,6 33,7 Wyptyw 37,4 138,9
Japonia Singapur

Naptyw 0,1 0,7 Naptyw 30,5 19,8

Wyptyw 2,2 2,6 Wyptyw 11,7 18,2
Korea Potudniowa Indonezja

Naptyw 0,8 7.1 Naptyw 48 —-12,2

Wyptyw 1,4 3,8 Wyptyw 2,0 0,4
Australia Malezja

Naptyw 9,0 14,1 Naptyw 19,4 16,5

Wyptyw 3,7 6,0 Wyptyw 3,4 8,8
Nowa Zelandia Filipiny

Naptyw 25,2 33,2 Naptyw 7.9 9,2

Wyptyw 7,7 10,0 Wyptyw 0,5 0,8
Francja Tajlandia

Naptyw 6,0 16,9 Naptyw 4.4 10,4

Wyptyw 8,8 69,1 Wyptyw 0,6 0,2
Niemcy

Naptyw 0,9 12,4

Wyptyw 53 48,7
Wiochy

Naptyw 1,8 6,3

Wyptyw 3,0 5,8
Wielka Brytania

Naptyw 9,7 46,4

Wyptyw 14,7 101,0

Zrédto: Konferencja Narodéw Zjednoczonych na rzecz Handlu i Rozwoju (UNCTAD 2002)

przystgpienia do WTO Chiny przypominaty
kraje ASEAN-4 pod wzgledem stosowanej
strategii wykorzystywania bezposrednich in-
westycji zagranicznych w celu przyspieszenia
tempa wzrostu gospodarczego.

Nasz wniosek dotyczgcy znaczenia bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych dla rozwoju
gospodarczego krajow ASEAN-4 potwierdzajg
wskazniki naptywu bezposrednich inwestycji
zagranicznych opracowane dla 140 krajow
przez Konferencje Naroddéw Zjednoczonych
na rzecz Handlu i Rozwoju (UNCTAD 2002).
Tabela 3 umozliwia poréwnanie wskaznikow

naptywu bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych wybranych krajow azjatyckich i cztonkow
OECD. Wartos¢ wskaznika bezposrednich in-
westycji zagranicznych dla danego kraju to
wielkos¢ jego udziatu w globalnej wartodci
bezposrednich inwestycji zagranicznych w od-
niesieniu do jego udziatu w globalnym PKB.
Wartos¢ wskaznika na poziomie jednosci
oznacza, ze dany kraj jest odbiorca bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych doktadnie we-
dle swej wzglednej produkcji gospodarcze;.
Wartosci wskaznikéw dla krajow ASEAN-4 za
lata 1988-1990 byty ogdinie mdéwigc bardzo
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wysokie: 4,4 w przypadku Malezji, 2,6 dla Taj-
landii, 2,6 w przypadku Filipin i niemal 1 dla
Indonez;ji.

Atrakcyjno$¢ Chin jako lokalizacji bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych w latach
1988-1990 byta taka sama, jak w przypadku
Indonezji. Plasujgc sie odpowiednio na 61.
i 63. miejscu, pozostawaty one daleko za Ma-
lezjg (6sma pozycja), Tajlandig (25. pozycja)
i Filipinami (39. pozycja). Jednak w nastep-
stwie azjatyckiego kryzysu finansowego i po
kolejnej dekadzie otwierania sie gospodarki
chinskiej warto$¢ wskaznika dla Chin wzrosta,
podczas gdy wskazniki krajow ASEAN-4 spa-
dty. W latach 1998—-2000 Chiny zajmowaty 47.
pozycje w poréwnaniu z 41. miejscem Tajlan-
dii, 44. pozycja Malezji, 89. miejscem Filipin

i 138. pozycjg Indonezji. Nie ma watpliwosci,
ze spadek krajow ASEAN-4 w rankingach byt
gtéwnie efektem azjatyckiego kryzysu finanso-
wego, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze po czesci
spowodowany byt réwniez przekierowaniem
bezposrednich inwestycji zagranicznych z kra-
jow ASEAN-4 do Chin.

Z analitycznego punktu widzenia eliminacja
ryzyka zwigzanego z przyznawaniem klauzuli
najwyzszego uprzywilejowania wraz z oficjal-
nym pod koniec 2001 r. przystapieniem Chin
do WTO oznacza obnizenie premii za ryzyko
oczekiwanej przez inwestoréw chiriskich branz
zorientowanych na eksport. Peten obraz czton-
kostwa Chin w WTO musi uwzglednia¢ duzo
wiecej zjawisk niz samo obnizenie efektyw-
nych taryf Chin — w gre wchodzi réwniez obni-

Tabela 3. Wartos¢ wskaznika naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych i pozycja poszcze-
golnych krajow wg UNCTAD (z proby 140 krajow)

Wartosé Pozycja
1988-1990 1998-2000 1988-1990 1998-2000

Chiny 0,9 1,2 61 47
Wybrane gospodarki krajow OECD

Stany Zjednoczone 1,1 0,8 50 74
Kanada 1,3 1,6 46 30
Japonia 0,0 0,1 128 131
Korea Potudniowa 0,5 0,6 93 87
Australia 2,8 0,6 22 88
Nowa Zelandia 4,0 1,0 10 54
Francja 0,9 0,8 60 69
Niemcy 0,3 1,3 106 43
Wiochy 0,6 0,2 79 115
Wielka Brytania 3,3 1,8 16 25
Wybrane gospodarki azjatyckie

Tajwan 0,9 0,3 58 112
Hongkong 5,4 5,9 4 2
Singapur 13,8 22 18
Indonezja 0,8 -0,6 63 138
Malezja 4,4 1,2 8 44
Filipiny 1,7 0,6 39 89
Tajlandia 2,6 1,3 25 41

Zrédo: Konferencja Narodéw Zjednoczonych na rzecz Handlu i Rozwoju (UNCTAD 2002)

Uwaga: Warto$¢ wskaznika bezposrednich inwestycji zagranicznych to iloraz udziatu danego kraju w globalnych przeptywach
bezposrednich inwestycji zagranicznych do jego udziatu w globalnym PKB. Warto$¢ na poziomie jednosci oznacza, ze kraj otrzy-
muje bezposrednie inwestycje zagraniczne doktadnie zgodnie ze swym wzglednym udziatem w gospodarce.
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zenie premii za ryzyko w przypadku inwestycji
w zorientowang na eksport produkcje w Chi-
nach. Skutkiem obnizenia taryf jest przestawie-
nie struktury produkcji w Chinach z produktow
importowanych na towary eksportowane i nie
uczestniczagce w wymianie handlowej, zas ob-
nizenie premii za ryzyko skutkuje zmiang glo-
balnej dystrybucji bezposrednich inwestycji za-
granicznych z korzyscig dla Chin.

Faktycznie istniejg dowody potwierdzajg-
ce efekt przekierowania bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych wywotany przystgpie-
niem Chin do WTO. Japoriski Bank Wspét-
pracy Miedzynarodowej (JBIC) prowadzi do-
roczne badania wsréd japornskich koncernéw
ponadnarodowych i na ich podstawie sporza-
dza liste dziesieciu krajow, ktdre w okresie
najblizszych trzech lat stanag sie gtéwnymi
beneficjentami bezposrednich inwestycji za-
granicznych. Tabela 4 przedstawia wyniki ba-
dan przeprowadzonych w latach 1996, 2000
i 2001. Badania wykazaty, ze w 1996 r. 68%
japonskich koncernéw ponadnarodowych

wymienito Chiny jako jeden z dziesieciu naj-
wazniejszych beneficjentéw, a w roku 2000 —
65%. W efekcie Chiny byty najczesciej wska-
zywang atrakcyjng lokalizacjg bezposrednich
inwestycji zagranicznych w obu tych latach,
co oznacza, ze Chiny znalazty sie na pierw-
szym miejscu wsrdd dziesigtki wytypowanych
krajow.

Danych na potwierdzenie naszej hipotezy
0 przekierowaniu bezposrednich inwestycji
zagranicznych dostarczyto badanie z 2001 r.
Pod koniec 2000 r. stato sie jasne dla catej
wspoélnoty miedzynarodowej, ze przystgpie-
nie Chin do WTO jest nieuchronne. W efekcie
odsetek japoniskich koncernéw ponadnarodo-
wych, ktére w 2001 r. wskazaty Chiny jako
jedna z dziesieciu najbardziej atrakcyjnych lo-
kalizacji bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych, zwiekszyt sie do 82% z 65% w 2000 r.
Co wazniejsze, réznica dzielagca Chiny od
Standéw Zjednoczonych — a panstwa te znala-
zty sie odpowiednio na pierwszej i drugiej po-
zycji w 2000 i 2001 r. — zwiekszyta sie z 24

Tabela 4. Dziesie¢ najbardziej obiecujgcych lokalizacji bezposrednich inwestycji zagranicznych
w sektorze wytworczym wg japonskich koncerndéw ponadnarodowych w najblizszych
trzech latach (wyrazona w procentach czestotliwosé, z jakg dany kraj jest wskazywany
przez japonskie firmy w dorocznym badaniu prowadzonym przez Japonski Bank Wspot-

pracy Miedzynarodowej JBIC)

Pozycja |Badaniaz1996r. |Wskaznik |Badaniaz2000r. |Wskaznik |Badaniaz2001r. (Wskaznik
1 Chiny 68 Chiny 65 Chiny 82
2 Tajlandia 36 Stany Zjednoczone 41 Stany Zjednoczone 32
3 Indonezja 34 Tajlandia 24 Tajlandia 25
4 Stany Zjednoczone 32 Indonezja 15 Indonezja 14
5 Wietnam 27 Malezja 12 Indie 13
6  |Malezja 20 Iﬁ{‘r',]”;?a‘ prowincja 11 |Wietnam 12
7 |indie 18 [Indie 10 Iag)"r":vrv‘incja ohinska | 11

Filipiny 13 Wietnam Republika Korei
Singapur 10 Republika Korei Malezja
Wielka Brytania
10 i Tajwan 7 Filipiny 8 Singapur 6
— prowincja chifska

Zrédto: Konferencja Narodéw Zjednoczonych na rzecz Handlu i Rozwoju (UNCTAD 2002)
Uwaga: Procentowy udziat firm uwazajacych dany kraj za obiecujacy w tacznej liczbie firm-respondentéw (mozliwe odpowie-

dzi wielokrotne). Rok obrotowy.
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punktéw procentowych w 2000 r. do 50 punk-
téw procentowych w 2001 r.

Czestotliwos¢ wskazywania krajow ASEAN-4
jako jednej z dziesieciu najbardziej atrakcyj-
nych lokalizacji bezposrednich inwestycji za-
granicznych spadta miedzy 1996 r. a 2000 r.,
za$ najwazniejszym powodem tej zmiany w po-
strzeganiu sytuacji przez koncerny ponadnaro-
dowe mogt by¢ azjatycki kryzys finansowy. Cze-
stotliwos$¢, z jakg wskazywano na Tajlandie ja-
ko jedng z dziesieciu najbardziej atrakcyjnych
lokalizacji bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych, spadta z 36% do 24%, w przypadku Indo-
nezji spadek nastgpit z 34% do 15%, w przy-
padku Malezji z 20% do 12%, a w przypadku
Filipin z 13% do 8%. Jesli chodzi o pozycje
ws$réd dziesieciu najczesciej wymienianych lo-
kalizacji, Tajlandia spadta z drugiej na trzecig
pozycje, Indonezja z trzeciej na czwartg, a Fili-
piny z ésmej na dziesigta, za$ Malezja
z szOstego miejsca awansowata na piate.

Poniewaz z poczatkiem roku 2000 azjatyc-
ki kryzys finansowy wygast, zmiany w czesto-
tliwosci wskazywania krajow ASEAN-4 i w ich
pozycji w rankingu najbardziej dochodowych
lokalizacji bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych miedzy 2000 r. a 2001 r. mozna zasadnie
przypisa¢ wzmocnieniu pozycji Chin jako mie-
dzynarodowego dostawcy dzieki przystapieniu
do WTO. Tajlandia i Indonezja wskazywane
byty w 2000 i 2001 r. niemal tak samo czesto
jako pozadane lokalizacje bezposrednich in-
westycji zagranicznych, ale réznica miedzy
czestoscig ich wskazywania a Chinami wzro-
sta znaczgco. Roznica miedzy Chinami a Taj-
landig wzrosta z 41 punktéw procentowych do
57 punktéw procentowych, a dystans dzielgcy
Chiny od Indonezji z 50 punktéw procento-
wych do 68 punktéw procentowych. Czestotli-
wos¢, z jakg wskazywano na Malezje jako jed-
ng z dziesieciu najbardziej atrakcyjnych lokali-
zacji, spadta z 12% do 8%, a Filipiny w ogdle
wypadly z pierwszej dziesigtki. Malezja spadfa

z pozyciji pigtej na dziewigta, a réznica dziela-
ca Chiny od Malezji wzrosta z 53 punktéw pro-
centowych az do 74 punktéw procentowych. Te
réznice w wynikach badan z 2000 i 2001 r. sg
bez watpienia zgodne z naszg hipotezg o spo-
wodowanym przystgpieniem Chin do WTO
przekierowaniu bezposrednich inwestycji za-
granicznych do Chin.

Jeszcze bardziej przekonujace dowody po-
twierdzajace naszg hipoteze o przekierowaniu
bezposrednich inwestycji zagranicznych zawie-
rajg badania prowadzone w pazdzierniku 2001
r. przez Japonska Organizacje Handlu Zagra-
nicznego (JETRO). JETRO zwrdcita sie do ja-
ponskich koncerndw ponadnarodowych z pyta-
niem, czy przeniostyby swoje istniejgce zaktady
produkcyjne do Chin w reakcji na przystapienie
tego panstwa do WTO. W odpowiedzi az 21%
respondentow potwierdzito takie zamiary.
WSsrdd respondentéw planujgcych takie prze-
nosiny, 67,5% chciato przenies¢ dziatalnos¢
z Japonii, 9,0% z Hongkongu, 6,6% z Tajwanu,
a 6,0% z krajow ASEAN-4. Petng strukture lo-
kalizacji, ktére planowano porzucié, przedsta-
wia tabela 5. Chociaz 99% japonskich koncer-
noéw ponadnarodowych, ktére zainwestowaty
w krajach ASEAN-4 i w Singapurze, stwierdzito
w innych badaniach, ze nie zamkng swych za-
ktadow, UNCTAD [2002, 44] przytomnie zau-
waza, ze ,nie oznacza to oczywiscie, ze ich
produkcja w Chinach nie bedzie rozwija¢ sie
szybciej niz w krajach ASEAN”.

Dwie podstawowe przestanki ptyngce z ba-
dan JBIC i JETRO sg nastepujgce:

—w 2001 r. nastgpit skokowy wzrost o 17

punktéow procentowych czestotliwosci,
z jaka Chiny wskazywano jako najbar-
dziej atrakcyjng lokalizacje bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych, a jedno-
czesnie nastgpit ogolny spadek czestotli-
wosci, z jakg kraje ASEAN-4 wymieniano
jako jedng z najlepszych lokalizacji bez-
posrednich inwestycji zagranicznych,
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Tabela 5. Badania przeprowadzone w pazdzierniku 2001 r. w 21% japonskich
koncernow ponadnarodowych zamierzajgcych przeniesé dziatalnosé do Chin
w zwigzku z przystgpieniem Chin do WTO (badania Japoriskiej Organizacji

Handlu Zewnetrznego JETRO)

Planowane przeniesienie zaktadéw produkcyjnych japonskich koncernéw ponadnarodowych
(% firm-respondentéw)

Z jakiego kraju Udziat w %
Japonia 67,5
Hongkong, Chiny 9,0
Tajwan — prowincja chinska 6,6
ASEAN-4: 6,0
Malezja 3,0
Indonezja 1,2
Filipiny 1,2
Tajlandia 0,6
Stany Zjednoczone 42
Singapur 1,8
Republika Korei 1,2
Inne kraje azjatyckie 1,2
Meksyk 1,2
Wielka Brytania 1,2

— 21% firm zadeklarowato zamiar przenie-
sienia istniejgcych zaktadow wytwér-
czych do Chin.

Stad tez wydaje nam sie zasadne, by w opar-
ciu o te badania stwierdzi¢, ze cztonkostwo Chin
w WTO zacheca producentéw do przedktadania
Chin ponad inne gospodarki w Azji wschodniej
jako miejsce inwestycji w dodatkowy potencjat
i/lub do przeniesienia istniejgcego potencjatu
wytwoérczego do Chin. Zdajemy sobie sprawe
z tego, ze badania JBIC i JETRO nie objety in-
nych koncernéw ponadnarodowych niz japon-
skie, ale doswiadczenia autoréw pozyskane
podczas wizyt w Azji wschodniej wskazujg, ze
(1) proces przenoszenia istniejgcych inwestycji
do Chin trwa oraz (2) lokowanie nowego poten-
cjatu wytwdrczego w Chinach dotyczy réwniez
producentéw ze Stanéw Zjednoczonych, Hong-
kongu, Korei Potudniowej i Tajwanu.

Ostatnie doniesienia prasowe wskazujg na
to, ze w 2002 r. nastgpit znaczny spadek w na-
ptywie bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych do Malezji i ze wladze Malezji nie majg

watpliwosci co do tego, ze znaczna czes¢ tego
spadku jest efektem przekierowania bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych do Chin:
Malezja pozyskata tylko 2,16 miliarda ringgi-
téw bezposrednich inwestycji zagranicznych
w potencjat produkcyjny (...) w pierwszych sze-
$ciu miesigcach roku [2002]. Jest to znaczny spa-
dek w poréwnaniu z kwotg 18,82 miliarda ringgi-
téw otrzymang w ciggu catego ubiegtego roku.
(...) sWszyscy odczuli trudnosci zwigzane ze
zmniejszeniem sie wielkosci bezposrednich in-
westycji zagranicznych, ktdrych duza czes¢ we-
druje do Chin” — powiedziat na konferenciji praso-
wej dr Mahatir [premier]®.
| rzeczywiscie — we wrzesniu 2002 r. firma
konsultingowa A. T. Kearney opublikowata wy-
niki badan prowadzonych wsrod cztonkéw za-
rzgdéw najwiekszych Swiatowych firm,
z ktérych wynika, ze ,,Chiny po raz pierwszy
zastapity Stany Zjednoczone jako najbardziej
atrakcyjna lokalizacja bezposrednich inwesty-
cji zagranicznych™®.
Zadajmy teraz pytanie, czy skutki przekie-
rowania bezposrednich inwestycji zagranicz-

nych z krajow ASEAN-4 znalazty petne

20




odzwierciedlenie w spadku inwestycji kapitato-
wych w krajach ASEAN-4 i odpowiednim wzro-
Scie inwestycji kapitatowych w Chinach. Na-
szym zdaniem odpowiedz brzmi: ,nie”, i to co
najmniej z dwdch powodow. Po pierwsze, prze-
kierowanie bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych niekoniecznie prowadzi do nowego
stanu rownowagi, w ktérym istniejg zwyciezcy
i przegrani. W dynamicznym optymalizujgcym
modelu ogodlnej réwnowagi nowy stan réwno-
wagi prowadzitby do pojawienia sie samych
zwyciezcow, a wsrod nich — zwyciezcow wiel-
kich i matych. Ceteris paribus, wzrost stopy
zwrotu z inwestycji w Chinach (tj. spadek ocze-
kiwanej premii za ryzyko zwigzane z inwesty-
cjami w Chinach) motywowatby Swiat do wiek-
szych oszczednosci i umozliwiatby powstanie
wiekszych globalnych inwestycji kapitatowych
w nowym stanie rownowagi. Fakt, ze wicksza
czes¢ zwiekszonych globalnych inwestycji ka-
pitatowych uplasowana jest obecnie w Chi-
nach, nie wyklucza mozliwosci, ze ostatecznie
poziom inwestycji kapitatowych w krajach
ASEAN-4 wzrosnie w poréwnaniu ze stanem
wyjsciowym. Zaznaczamy, ze jest niemal ma-
tematyczng koniecznoscig, by wynik wskazu-
jacy na sume zerowg w odniesieniu do dobro-
bytu gospodarczego byt wynikiem o wiele bar-
dziej prawdopodobnym w statycznym modelu
ogolnej réwnowagi takim, jak model CGE
(Computable General Equilibrium), gdyz z za-
fozenia wielko$¢ globalnych inwestycji jest sta-
fa. Podsumowujac, przekierowanie bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych mozna odpo-
wiednio przeanalizowac¢ tylko z zastosowa-
niem modelu, w ktérym globalne inwestycje
kapitatowe sg generowane endogenicznie.
Drugim powodem, dla ktdrego przekierowa-
nia bezposrednich inwestycji zagranicznych
nie mozna traktowacé jako prostego przeniesie-
nia inwestycji kapitatowych, jest to, ze bezpo-
Srednie inwestycje zagraniczne moga réwniez
tworzy¢ efekty zewnetrzne. Dos$wiadczenia

z Azji wschodniej wskazujg, ze bezposrednie
inwestycje zagraniczne moga utatwiac transfer
technologii tj. generowac efekt rozpowszech-
niania technologii (spillover) nie tylko w$réd
firm krajowych dziatajgcych w tej branzy, ale
rowniez wsrod firm krajowych funkcjonujgcych
w innych branzach'0. Ponadto bezposrednie
inwestycje zagraniczne mogag przyczyni¢ sie
do rozwigzania probleméw w dostepie do mie-
dzynarodowych rynkéw tych towardw. Krétko
mowigc, kraj pozyskujacy bezposrednie inwe-
stycje zagraniczne moze nie tylko skorzysta¢
dzieki wzrostowi inwestycji kapitatowych, ale
prawdopodobnie réwniez odczu¢ (byé moze
przejsciowy) wzrost dynamiki catkowitego
wskaznika wydajnosci pracy TFP (Total Factor
Productivity), a z kolei kraj tracacy bezposre-
dnie inwestycje zagraniczne moze odczu¢ (by¢
moze przejsciowe) spowolnienie dynamiki TFP
jak réwniez (by¢ moze przejsciowy) spadek in-
westycji kapitatowych.

Na zakonczenie czesci teoretycznej podsu-
mujmy wnioski ptynace ze standardowej teorii
handlu miedzynarodowego dla analizy czton-
kostwa Chin w WTO oraz uzupetnienia stan-
dardowej teorii w celu bardziej adekwatnej
analizy. Kwestie te mozna przedstawi¢ na
trzech poziomach.

Pierwszy poziom jest najprostszy, ponie-
waz dotyczy standardowej analizy jednostron-
nej obnizki efektywnych stawek. Oczekuje sie,
ze najsilniejsze skutki cztonkostwa Chin
w WTO odczuja Chiny, zas wiekszos¢ ich part-
neréow handlowych nie odczuje zadnych skut-
kéw lub odczuje skutki pozytywne. Takg anali-
ze na pierwszym poziomie okreslamy mianem
analizy naiwnej.

Na drugim poziomie nalezy dostrzec, ze nie
tylko nastagpi
z cztonkostwa w WTO, ale ponadto zniesienie

redukcja taryfy wynikajgca

corocznego zagrozenia dla Chin zwigzanego
z przyznawaniem klauzuli najwyzszego uprzy-
wilejowania prawdopodobnie doprowadzi do
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obnizenia oczekiwanej premii za ryzyko zwig-
zane z inwestycjami w Chinach. W zwigzku
z tym drugim zjawiskiem oczekiwa¢ mozna, ze
nastgpi przekierowanie bezposrednich inwesty-
cji zagranicznych do Chin, zwtaszcza z sasia-
dujacych z nimi krajow Azji wschodniej i potu-
dniowo-wschodniej. Te analize na drugim po-
ziomie okreslamy mianem analizy przekiero-
wania bezposrednich inwestycji zagranicznych.

Analiza na trzecim poziomie wzbogaca
analize z drugiego poziomu o obserwacje, ze
bezposrednie inwestycje zagraniczne nie tylko
zwiekszg poziom krajowych inwestycji kapita-
fowych, ale réwniez doprowadzg do wzrostu
transferéw technologicznych w catej gospodar-
ce i poprawig dostep wiekszej liczby chifskich
towaréw do rynkéw zagranicznych. Analize te
nazywamy analizg przekierowania bezposre-
dnich inwestycji zagranicznych z efektem roz-
powszechnienia technologii.

4. Modelowanie gospodarczych
zwigzkéw Chin ze swiatem: model
G-cubed (Asia-Pacific)

Kazda analiza skutkdw przystgpienia Chin
do WTO dla regionu Azji i Pacyfiku musi opie-
ra¢ sie na modelu odpowiednio uwzgledniajg-
cym wazne zwigzki istniejgce pomiedzy China-
mi a catym regionem w postaci handlu towara-
mi i ustugami oraz przeptywow kapitatowych.
Model ,G-cubed Asia-Pacific’ (AP-GCUBED)
idealnie nadaje sie do takiej analizy, jako ze
obejmuje zarazem wszystkie kraje tego regio-
nu jak i ztlozone zwigzki pomiedzy krajami
w postaci wymiany towarowej i rynkéw kapita-
towych'!. Model AP-GCUBED obejmuje Stany
Zjednoczone, Japonig, Australie, Nowg Zelan-
die, Koree Potudniowg, pozostate kraje OECD,
Chiny, Indonezje, Malezje, Filipiny, Tajwan, Taj-

landie, Hongkong, Singapur, Indie, kraje

OPEC, kraje wschodniej Europy i bytego
Zwigzku Radzieckiego oraz reszte Swiata.
Gospodarki kazdego z 18 krajow w modelu
AP-GCUBED zostaty podzielone na szes¢
sektoréw: energetyka, goérnictwo, rolnictwo,
produkcja dobr trwatych, produkcja débr nie-
trwatych, ustugi.

W sktad kazdej podstawowej gospodarki
czy regionu w modelu wchodzi szereg uczest-
nikdw systemu gospodarczego: gospodarstwa
domowe, wtadze panstwowe, sektor finansowy
i wspomnianych szes¢ branz wytwdrczych.
Gospodarstwa domowe, wtadze panstwowe
i kraje podlegajg dynamicznym (intertemporal)
ograniczeniom budzetowym (akumulacja za-
dtuzenia zagranicznego). Ograniczenia te sg
uwzglednione poprzez ujecie zachowan o cha-
rakterze prognostycznym (forward-looking)
w podejmowanych decyzjach konsumpcyjnych
i inwestycyjnych. Zakfada sie, ze proces inwe-
stycyjny podlega rosngcym marginalnym ko-
sztom poczatkowym. tgczny poziom kon-
sumpcji dobrany jest tak, by maksymalizowaé
dynamiczng (intertemporal) funkcje uzytecz-
nosci przy tym ograniczeniu, ze biezaca war-
tos¢ konsumpciji jest rowna poziomowi dobro-
bytu ludnosci powiekszonemu o wyjsciowe ak-
tywa finansowe.

Zaktadamy, ze w kazdym regionie realne
wydatki budzetowe na towary i ustugi stanowia
statg cze$¢ PKB i ze rozktadajg sie na towary
gotowe (zaréwno wytworzone w kraju jak i im-
portowane) oraz ustugi i prace w statej czesci
na poziomie roku 2000. Zaktadamy, ze uczest-
nicy systemu gospodarczego nabywajg obliga-
cje rzadowe tylko wéwczas, gdy moga oczeki-
waé ich wykupu. Wtadze majgce dzi$ deficyt
budzetowy muszg w przysztosci wykaza¢ od-
powiednig nadwyzke budzetowa. W innym
przypadku wtadze nie bedg mogty obstugiwac
zadtuzenia, a uczestnicy systemu gospodar-
czego nie beda sktonni do zakupu obligacji
rzgdowych.
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Nieréwnowaga w handlu miedzynarodo-
wym finansowana jest przeptywem aktywow fi-
nansowych pomiedzy krajami (za wyjatkiem
sytuacji, w ktérych funkcjonuje kontrola prze-
ptywow kapitatowych). Zaktadamy, ze istnieja-
ce réznice pomiedzy stopami zwrotu w roz-
nych gospodarkach wynikajg z r6znych ograni-
czen generujgcych premie za ryzyko przy in-
westycji w aktywa denominowane w walucie
danego kraju. W symulacji zaktada sie egzo-
genny charakter tych réznic. W efekcie w mo-
delu indukowane zmiany w oczekiwanych sto-
pach zwrotu w réznych krajach generuja prze-
ptyw kapitatu finansowego w reakcji na margi-
nalne réznice w stopach zwrotu.

Dzieki tej strukturze model AP-GCUBED
odzwierciedla ré6znorodne dynamiczne zacho-
wania wywotywane z jednej strony przez Ku-
mulacje aktywow, a z drugiej strony przez do-
stosowanie ptac do neoklasycznego stanu
rownowagi. Model obejmuje szereg zatozen co
do indywidualnych zachowan i empirycznych
prawidtowosci w ramach stanu ogdélnej rowno-
wagi. Wzajemne zaleznosci modelowane sg
z zastosowaniem algorytmu komputerowego
wyliczajgcego stan rownowagi dla gospodarki
globalnej w oparciu o racjonalne zatozenia.
Nalezy podkresli¢, ze termin ,0gdlna rownowa-
ga” stosowany jest w tym sensie, ze uwzgle-
dnia sie jak najwiecej interakgciji, a nie, ze wszy-
stkie gospodarki w kazdej chwili znajduja sie
w petnym stanie rownowagi rynkowej. Chociaz
zaktada sie, ze sity rynkowe ostatecznie do-
prowadzg sSwiatowg gospodarke do neokla-
sycznego stanu réwnowagi wzrostowej, to ze
wzgledu na sztywnos¢ ptac na diugie okresy
pojawia sie bezrobocie wystepujgce w réznym
natezeniu w poszczegdlnych krajach w efekcie
réznic miedzy instytucjami rynku pracy. W swej
obecnej formie model obejmuje okoto 7 400
lub
przewidywanych (forward-looking) oraz 263

réwnan, 140 zmiennych skokowych

zmienne stanu.

Podsumowujac, pomiedzy modelem AP-
GCUBED a standardowym modelem CGE wy-
stepujg trzy istotne réznice jakosciowe'2:

1. Model AP-GCUBED opiera sie na wyraz-
nej dynamicznej (intertemporal) optyma-
lizacji ze strony uczestnikdéw systemu go-
spodarczego (konsumentéw i firm)

w kazdej gospodarce. W odréznieniu od
statycznych modeli CGE, czas i dynami-
ka majg zasadnicze znaczenie w modelu
AP-GCUBED.

2.W modelu AP-GCUBED wyraznie
uwzglednia sie inwestycje w aktywa fi-
nansowe i materialne (Srodki pieniezne,
obligacje, akcje, kapitat gospodarstw
domowych, kapitat materialny, itp.).
Srodki pieniezne wprowadza sie do mo-
delu poprzez natozenie ograniczenia,
zgodnie z ktérym gospodarstwa domo-
we potrzebujg srodkéw pienieznych na
zakup towaréw. Model rozréznia sztyw-
no$¢ kapitatu materialnego w poszcze-
gélnych branzach i w krajach oraz ela-
stycznos¢ kapitatu finansowego, ktory
natychmiast przeptywa tam, gdzie ocze-
kiwany zwrot jest najwyzszy. To wazne
rozréznienie jest decydujgce dla zasa-
dniczej réznicy pomiedzy iloscig kapita-
tu materialnego dostepnego w danej
chwili do produkcji towaréw i ustug
a wycena tego kapitatu na rynku kapita-
tfowym w efekcie decyzji dotyczgcych
alokaciji kapitatu finansowego. Tak wiec
model AP-GCUBED wprowadza powig-
zania miedzy rynkami finansowymi
a branzami gospodarki realnej, w odréz-
nieniu od modeli CGE, ktére uwzgle-
dniaja wytacznie gospodarke realna.

3. W modelu AP-GCUBED zachowania ucze-
stnikdw systemu gospodarczego podlegaja
modyfikacjom umozliwiajgcym krétkofalo-
we odchylenia od zachowan optymalnych
w wyniku krétkowzrocznosci lub ograniczo-
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nej zdolnosci gospodarstw domowych i firm
do zapozyczania si¢ ha warunkach pozba-
wionych ryzyka stép procentowych charak-
teryzujgcych obligacje rzadowe i dtug pu-
bliczny. Model uwzglednia réwniez krétko-
falowg sztywnos$¢ ptac nominalnych (w réz-
nym stopniu w réznych krajach) i stad do-
puszcza znaczne okresy bezrobocia, w za-
leznosci od instytucji rynku pracy w kazdym
kraju. Odchylenia od miedzyokresowych
zachowan optymalizacyjnych przyjmuja
posta¢ ogdlnych zasad dobieranych w celu
generowania tych samych zachowan stanu
rownowagi, ktére wybierajg uczestnicy sy-
stemu gospodarczego, tak wiec w diuzszej
perspektywie wystepuje wyigcznie jedna
miedzyokresowa optymalizujgca réwnowa-
ga modelu. Stad tez zatozenia modelu AP-
GCUBE rdznig sie od zatozenia o petnej
rownowadze rynkow wpisanego w wiek-
szo$¢ modeli CGE.

5. Specyfikacja symulacji

Przeprowadzimy cztery symulacje opierajgce
sie na teoretycznych rozwazaniach z czesci dru-
giej i trzeciej. Te symulacje to: (a) symulacje ba-
zowe, (2) symulacje naiwne, (3) symulacje obni-
zenia premii za ryzyko oraz (4) symulacje prze-
kierowania bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych z efektem rozpowszechnienia technologii.

5.1 Symulacje bazowe

Symulacja okresla przyszte wartosci wszyst-
kich zmiennych endogenicznych w oparciu
0 zafozenie, ze rezimy polityk prowadzonych
obecnie na swiecie trwac bedg bez ograniczen
czasowych w przysztosci — na przyktad, ze Chi-
ny nie beda cztonkiem WTO. By uzyskaé wyni-

dla lat
1999-2070 w celu wyliczenia bazowych warto-

ki, zastosujemy najpierw model

$ci modelu w oparciu o szereg zatozen. Jedna
grupa zatozen przyjmuje stawki taryfowe z roku
2000. Inne istotne zatozenia niezbedne dla wy-
liczenia wartosci bazowych to zatozenie doty-
czace przyrostu demograficznego (w oparciu
o0 prognozy Banku Swiatowego) oraz przyrostu
w sektorowej wydajnosci pracy w poszczegol-
nych krajach, jak réwniez parametry polityki fi-
skalnej i pienieznej. Zaktada sie, ze przyrost wy-
dajnosci pracy w kazdym sektorze i w kazdym
kraju nadgza za dynamikg przyrostu wydajnosci
pracy w odpowiednim sektorze w Stanach
Zjednoczonych, przy czym rdznica w dynamice
wzrostu zamyka sie w przedziale 2% rocznie.
Wyjsciowa rdéznica w wydajnosci dla kazdego
sektora w kazdym kraju podlega kalibracji w ce-
lu uzgodnienia z modelem ,nadgzania” i $rednig
dynamikg wzrostu w gospodarkach w latach
1990-1995. Kwestie prognozowania z zastoso-
waniem modelu takiego jak uzyty w niniejszym
opracowaniu omawiajg szczegétowo Bagnoli,
McKibbin i Wilcoxen [1996].

Zastosowane przez nas stawki taryfowe
opierajag sie na bazie danych GTAP 4, zawie-
rajgcej szacunkowe wielkosci barier taryfo-
wych i nietaryfowych. Zaktadamy, ze stawki
taryfowe z roku 2000 stosowane sg w nie-
skoniczonosci.

5. 2. Symulacja kontrfaktyczna

5.2.1. Symulacja naiwna

Jest to prosta symulacja, w ktorej jedyne
zmiany dotyczg obnizenia barier handlowych
przez Chiny (zaréwno barier taryfowych i nieta-
ryfowych). Zaktadamy, ze bariery handlowe sa
obnizane stopniowo z uptywem czasu o taka
samg wielko$¢ (mierzong w punktach procen-
towych) w ciggu dziesiecioletniego okresu od
2003 do 2012 roku.3 Istnieje swoista niepew-
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nosé co do wielkosci i termindw obnizania ta-
ryf. Zatozenia zastosowane w niniejszym opra-
cowaniu majg odzwierciedla¢ rzad wielkosci
zmian. W szczegodlnosci, w przypadku towaréw
zaktadamy co nastepuije:

1. Taryfy w energetyce sg obnizane o 0,1
punktu procentowego (w odniesieniu do
bazowych stawek taryf) rocznie poczgw-
szy od 2003 r. az do obnizenia ich tacz-
nie o 1 punkt procentowy (w odniesieniu
do stawek bazowych) w 2012 .

2. Taryfy w gornictwie obnizane sg o 0,2
punktu procentowego rocznie az do ob-
nizenia ich tgcznie o 2 punkty procento-
we w 2012 r.

3. Taryfy rolne obnizane sg o 2,8 punktow
procentowych rocznie az do obnizenia
ich tgcznie o 28 punktéw procentowych
w2012 r.

4. Taryfy na produkowane dobra trwate ob-
nizane sg o 0,6 punkiu procentowego
rocznie az do obnizenia ich tgcznie o 6
punktow procentowych w 2012 r.

5. Taryfy na produkowane dobra nietrwate
obnizane sg o 1,2 punktu procentowego
rocznie az do obnizenia ich tgcznie o 12
punktéw procentowych w 2012 r.

Istotnym aspektem przystgpienia Chin do

WTO jest obiecane przez Chiny otwarcie han-
dlu w ustugach. Jest to szeroko zakrojona re-
forma, ktéra przyniesie znaczace skutki dla
chinskiego sektora ustug. Nasze zatozenia do-
tyczgce liberalizacji sfery ustug opieraja sie na
argumentacji przedstawionej przez McKibbina,
Stoeckela i Tanga [2000], a mianowicie ze wej-
$cie zagranicznych ustugodawcdéw zazwyczaj
zmusza wczesniej chronionych krajowych
ustugodawcéw do podniesienia efektywnosci
w celu sprostania nowej konkurencji. Na przy-
ktad pojawienie sie McDonald’sa w Pekinie
zmusito krajowe restauracje fast food do po-
prawy pakietu ustug, w szczegdlnosci poprzez
udostepnienie klientom czystych toalet. Krétko

moéwigc, liberalizacja handlu w sektorze ustug
wymusza poprawe efektywnosci, co obniza
krzywa kosztéw krajowego sektora ustug (tym
samym zwiekszajac rentownos$¢ wszystkich
uczestnikéw rynku). Stad tez przyjmujemy, ze
liberalizacja sektora ustug jest réwnoznaczna
z podniesieniem poziomu zastosowania tech-
nologii zwiekszajgcych wykorzystanie sity ro-
boczej o 0,12 punktu procentowego poczgw-
szy od roku 2003, co prowadzi do tacznego
wzrostu o 1,08 punktu procentowego (w odnie-
sieniu do wartosci bazowych) w 2011 r., powo-
dujac przejsciowy przyrost dynamiki rozwoju
technologii zwiekszajacych wykorzystanie sity
roboczej przez okres dziewieciu lat.

Symulacje te nazywamy scenariuszem
naiwnym.

5. 2. 2. Obnizenie premii za ryzyko
oczekiwanej przez inwestorow
w przypadku bezposrednich
inwestycji zagranicznych
Symulacja ta uzupetnia symulacje naiwng
0 obnizenie o 1 punkt procentowy premii za ryzy-
ko oczekiwanej przez inwestoréw zagranicznych
w Chinach. To obnizenie o 1 punkt procentowy
jest niewielkie w poréwnaniu ze skokowym wzro-
stem o 8 punktéw procentowych premii za ryzy-
ko oczekiwanej przez inwestoréw zagranicznych
w Azji potudniowo-wschodniej u szczytu azjatyc-
kiego kryzysu finansowego.
Symulacje te okreslamy jako scenariusz
przekierowania bezposrednich inwestycji za-
granicznych.

5. 2. 3. Bezposrednie inwestycije
zagraniczne wywotuja efekt
rozpowszechnienia technologii
w gospodarce kraju przyjmujacego

W pierwszych dwéch symulacjach nastepu-

je reakcja miedzynarodowych przeptywow ka-
pitatowych na zmiany w oczekiwanych stopach
zwrotu z kapitatu. Jednakze zaktada sig, ze
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przeptywy kapitatowe nie wywotujga zadnych
bezposrednich skutkéw w zakresie zmian tech-
nologicznych. Toczy sie obecnie zywa dyskusja
co do tego, czy przeptyw bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych moze mie¢ wptyw na
zmiany technologiczne zachodzgce w gospo-
darce. W tej symulacji uwzgledniamy taki efekt,
by zbada¢ zmiany w dwdch pierwszych symu-
lacjach w efekcie zmian technologicznych wy-
wotanych przez bezposrednie inwestycje za-
graniczne. Nasz model mozliwego efektu roz-
powszechnienia technologii wywofanego prze-
ptywem bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych z kraju bogatszego do biedniejszego opie-
ra sie na nastepujgcych czterech zatozeniach.

Zatozenie 1. Istnieje ,naturalna” dynamika
wzrostu catkowitego wskaznika wydajnosci
pracy (TFP) w stanie réwnowagi w kazdym
sektorze i dynamike te okresla ekspansja
Swiatowej wiedzy naukowej majacej znaczenie
dla danego sektora. Réznica pomiedzy gospo-
darka rozwinietg a gospodarka rozwijajaca sie
polega na tym, ze gospodarka rozwinieta znaj-
duje sie na ,naturalnej” Sciezce wzrostu TFP
w stanie réwnowagi, za$ gospodarka rozwija-

jaca sie funkcjonuje ponizej granicy okreslonej
przez ,naturalng” Sciezke wzrostu TFP. Przed-
stawia to wykres 3, na ktérym gospodarka roz-
winieta podaza Sciezkg wzrostu ,granicznego
TFP”, za$ gospodarka rozwijajgca sie funkcjo-
nuje w punkcie O.

Zatozenie 2. Ze wzgledu na naturalny pro-
ces dyfuzji technologii i transfery technologicz-
ne wynikajace z bezposrednich inwestycji za-
granicznych oraz programy ,nadgzania” w nau-
ce wprowadzane przez wtadze w gospodarce
rozwijajgcej sie, gospodarka rozwijajgca sie
podlega konwergencji ze $wiatowg granicg
TFP z dynamikg wprost proporcjonalng do réz-
nicy dzielgcej jej obecny TFP od granicznego
poziomu TFP. Przedstawia to wykres 3, kidry
wskazuje, ze kraj rozwijajgcy sie usituje nada-
zaC¢ za (przesuwajaca sie) granica technolo-
giczng gospodarek uprzemystowionych, idac
Sciezkg wzrostu ,status quo” (Sciezkg nadaza-
nia ze wzrostem TFP), czyli bazowej dynamiki
wzrostu TFP gospodarki rozwijajgcej sie.

Zatozenie 3. Zaktadamy, ze zmiany
w bezposrednich inwestycjach zagranicznych
prowadzg do zmiany tempa nadazania

Wykres 3. Dynamika transformaciji w zaleznosci od zmian w przeptywie bezposrednich inwestycji

zagranicznych

Graniczny TFP
4

Wzrost w naptywie BIZ

A

Status quo ¢

Spadek w naptywie BIZ




w okresie dziesiecioletnim. Gdy wzrasta wy-
ptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
z gospodarki bogatszej, dynamika wzrostu
TFP w gospodarce rozwijajgcej sie podlega
przejsciowemu wzrostowi, przekraczajac ba-
zowg dynamike wzrostu TFP. Im szybciej go-
spodarka rozwijajgca sie jest w stanie absor-
bowac nowg wiedze technologiczng, jaka nie-
sie ze sobg dodatkowy naptyw bezposrednich
inwestycji zagranicznych, tym wieksza jest
dynamika wzrostu TFP powyzej bazowej dy-
namiki wzrostu TFP i tym krétszy okres przej-
sciowy poprzedzajgcy wejscie na nowg $ciez-
ke ,nadgzania”. W sytuacji skrajnej, gdy kraj
rozwijajacy sie natychmiast w petni absorbuje
nowg wiedze, to wéwczas przeskakuje bez-
posrednio na nowg Sciezke ,nadazania” ze
wzrostem TFP. Przedstawia to wykres 3,
gdzie nowa dynamika wzrostu TFP jest wy-
zsza od bazowej dynamiki wzrostu TFP przez
dziesie¢ lat, a z korncem kazdego roku rozwi-
jajaca sie gospodarka znajduje sie na wy-
zszej sciezce ,nadagzania”.

Zatozenie 4. Gdy zmniejsza sie wyptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych z go-
spodarki bogatszej, spada dynamika wzrostu
TFP w gospodarce rozwijajacej sie (przy dol-
nej granicy na poziomie zerowej dynamiki
wzrostu). Zaktadamy, ze wladze w gospodarce
rozwijajgcej sie w pewnym momencie wprowa-
dzg skuteczne programy ,nadgzania” w rozwo-
ju nauki, by dynamika wzrostu TFP wrécita do
bazowego poziomu dynamiki wzrostu TFP.
W efekcie gospodarka rozwijajgca sie znajdzie
sie na nizszej Sciezce ,nadgzania” ze wzro-
stem TFP. W sytuacji skrajnej, gdy wtadze sg
w stanie natychmiast zwiekszy¢ adekwatnie
baze naukowa, by zapobiec spadkowi dynami-
ki wzrostu TFP wskutek spowolnienia w napty-
wie bezposrednich inwestycji zagranicznych,
kraj rozwijajgcy sie pozostanie na bazowej
Sciezce wzrostu TFP (Sciezka ,status quo” na
wykresie 3).

Zgodnie z powyzszymi czterema zatozenia-
mi, uzupetniamy symulacje w scenariuszu
przekierowania bezposrednich inwestycji za-
granicznych o nastepujgcych pie¢ warunkow:

1. Przejsciowy spadek dynamiki wzrostu
TFP'* w sektorach produkcji débr trwa-
tych zlokalizowanych w Indonezji, Male-
Zji, na Filipinach i w Tajlandii. Zaktadamy
roczny spadek o 1 punkt procentowy po-
czawszy od roku 2003 az do 2112 r., kie-
dy to poziom TFP bedzie nizszy o 10
punktéw procentowych od bazowego po-
ziomu TFP.

2. Przejsciowy spadek dynamiki wzrostu
TFP w sektorach produkcji dobr nietrwa-
tych zlokalizowanych w Indonezji, Male-
Zji, na Filipinach i w Tajlandii. Zaktadamy
roczny spadek o 1 punkt procentowy po-
czawszy od roku 2003 az do 2112 r., kie-
dy to poziom TFP bedzie nizszy o 10
punktéw procentowych od bazowego po-
ziomu TFP.

3. Przejéciowy przyrost dynamiki wzrostu
TFP w sektorach produkcji dobr trwatych
w Chinach. Zaktadamy roczny przyrost
o 1 punkt procentowy poczgwszy od ro-
ku 2003 az do 2112 r., kiedy to poziom
TFP bedzie wyzszy o 10 punktéw pro-
centowych od bazowego poziomu TFP.

4. Przejsciowy przyrost dynamiki wzrostu
TFP w sektorach produkcji débr nietrwa-
tych w Chinach. Zaktadamy roczny przy-
rost o 1 punkt procentowy poczgwszy od
roku 2003 az do 2112 r., kiedy to poziom
TFP bedzie wyzszy o 10 punktéw pro-
centowych od bazowego poziomu TFP.

5. Przejsciowy przyrost dynamiki wzrostu
TFP w sektorach ustugowych w Chinach.
Zaktadamy roczny przyrost o 1 punkt
procentowy poczgwszy od roku 2003 az
do 2112 r., kiedy to poziom TFP bedzie
wyzszy o 10 punkitéw procentowych od
bazowego poziomu TFP.
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Ten rozwéj wydarzen okreslamy jako sce-
nariusz bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych z efektem rozpowszechnienia technolo-
gii. Powyzszych pie¢ warunkéw to zatozenia
dotyczace polityki panstwa i kgta nachylenia
krzywej uczenia sie w krajach ASEAN-4
i w Chinach. Zaktadamy, ze krajom ASEAN-4
zajmie dziesie¢ lat, zanim w wystarczajgcym
stopniu udoskonalg swojg baze naukowsg, by
zrekompensowaé spowolnienie dyfuzji techno-
logii wynikajace z mniejszego naptywu bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych. Zaktadamy
réwniez, ze sektorom chiriskim zajmie dziesie¢
lat, zanim w petni opanujg nowa technologie
dostepna dzieki przekierowanym bezposre-
dnim inwestycjom zagranicznym. | zndw, sg to
zatozenia, a nie prognozy, cho¢ dajg przyblizo-
ny szacunek efektdw wynikajacych z wielu
prawdopodobnych zatozen.

5. 3. Podejscie interpretacyjne
do wynikéw symulacji

Nalezy pamietaé, ze nie prognozujemy
przysztych wartosci kazdej zmiennej, ale pro-
gnozujemy spowodowane przystgpieniem do
WTO odchylenie przysztych wartos$ci kazdej
zmiennej w oparciu o szereg roznych zatozen.
Nie twierdzimy, ze ktérakolwiek z symulacji jest
bardziej lub mniej realistyczna, tylko poddaje-
my pod rozwage mozliwe alternatywne scena-
riusze. Najblizsze prognozom przysztych war-
tosci sa prognozy bazowe przeprowadzone
przy zatozeniu wiarygodnego utrzymania sta-
tus quo od roku 1999 — na przyktad, ze Chiny
nie zostang cztonkiem WTO nawet w najbar-
dziej odlegtej przysztosci. Ogdlne zasady upra-
szczajgce ocene wynikdw symulacji sg naste-
pujace:

— odchylenia mniejsze niz 1 punkt procen-

towy w odniesieniu do wartosci bazowych
uznaje sie za praktycznie nieistotne,

— odchylenie w 2005 r. odpowiada efektom

krotkofalowym,

— odchylenie w 2020 r. odpowiada efektom

dtugofalowym.

Grupa zawezona (focus group) w naszym
badaniu sktada sie z Chin, Stanéw Zjednoczo-
nych, Japonii, Australii, Nowej Zelandii, Korei
Potudniowej, pozostatych krajow OECD, Taj-
wanu, Indonezji, Malezji, Filipin i Tajlandii.

6. Wyniki symulaciji

6. 1. Symulacja naiwna

Ogdlne wyniki wskazuja, ze o ile likwidaciji
barier taryfowych w Chinach nie towarzyszy
przekierowanie bezposrednich inwestycji za-
granicznych do Chin, wéwczas cztonkostwo
Chin w WTO wywota istotne skutki gospodar-
cze tylko dla gospodarki chinskiej. W przypad-
ku jedenastu krajéw z grupy zawezonej, tgcz-
ne odchylenie w odniesieniu do warto$ci bazo-
wej w ich eksporcie, PKB, konsumpcji i inwe-
stycjach wynosi mniej niz 1%. Wykres 4 wska-
zuje, ze eksport chinski wzrodnie tylko nie-
znacznie, o 1 punkt procentowy powyzej war-
tosci bazowej w ditugiej perspektywie. Kolejne
pod wzgledem wielkosci odchylenie to dtugofa-
lowy wzrost eksportu Standéw Zjednoczonych
0 0,8 punktu procentowego. Krétkofalowe od-
chylenie w eksporcie chiriskim i amerykarnskim
stanowi mniej wiecej potowe wartosci odchyle-
nia dtugofalowego. Pozostatych dziesie¢ go-
spodarek z grupy zawezonej podlega odchyle-
niom mniejszym niz 0,3 punktu procentowego
w odniesieniu do wartosci bazowych.

Wykres 5 przedstawia odchylenia od bazo-
wego PKB, konsumpcji indywidualnej i inwe-
stycji. Zadne odchylenie PKB od wartoéci ba-
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Wykres 4. Zmiana w poziomie eksportu — scenariusz naiwny
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zowej nie jest wieksze niz 0,2 procenta, zas
wszystkie odchylenia w przypadku konsumpcji
i inwestycji sg mniejsze niz 1 procent w odnie-
sieniu do wartosci bazowych. Wykres 6 wska-
zuje, ze kroétkofalowy wptyw na chinski PKB,
konsumpcje i inwestycje jest niemal zaden,
zas dtugofalowy wptyw na te zmienne wynosi

odpowiednio 2,5, 1,2 i 0,8 punktu procentowe-
go w odniesieniu do wartosci bazowych. Cie-
kawym aspektem tej naiwnej symulacji jest to,
iz wykazuje ona, ze krétkofalowy skutek dla
Chin (lata 2003 i 2004) ma niewielki charakter
deflacyjny, co moze odzwierciedla¢ zwiekszo-
ny naptyw importu.
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Wykres 6. Realne skutki dla Chin — scenariusz naiwny
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6. 2. Symulacja dla scenariusza
przekierowania bezposrednich
inwestycji zagranicznych

Ogdlne wyniki w przypadku scenariusza
przekierowania bezposrednich inwestycji za-
granicznych sg jakosciowo podobne do sce-
nariusza naiwnego w perspektywie dtugofalo-
wej, przy czym podstawowa réznica polega na
tym, ze skutki ilosciowe dla Chin ulegaja po-
gtebieniu. Wykres 7 przedstawia interesujacy
zmienny skutek dla chinskiego eksportu. Eks-
port chinski w 2005 r. bedzie o 7% nizszy od
wartosci bazowej, ale w 2020 r. niemal o0 4%
wyzszy. Istnieja dwa alternatywne (i rowno-
wazne) podejscia do tej korekty. Spadek eks-
portu w 2005 r. wywotany jest wzrostem kon-
sumpcji i inwestycji (ktérych zmiany przedsta-
wiamy ponizej), a wzrost w krajowej absorpcji
towardéw i ustug oznacza, ze mniej towaréw
i ustug pozostaje dostepnych na eksport.
Chinski boom inwestycyjny (wykres 9) ozna-
cza, ze importowanych bedzie wiecej towardw
kapitatowych (1j. produkowanych ddébr trwa-
tych). Alternatywne wyjasnienie moéwi, ze po-
tezny naptyw kapitatu do Chin powoduje

w krotkiej perspektywie realna aprecjacije kur-
su walutowego, przez co chinski eksport staje
sie drozszy, a chinski import tanszy. Naptyw
zasobow realnych mozliwy jest dzieki korekcie
kursow walutowych i spadkowi netto w ekspor-
cie netto. Wraz z uptywem czasu zwrot z za-
granicznych inwestycji w Chinach podlega re-
patriacji za granice, co manifestuje sie w po-
staci zwiekszenia chifnskiego eksportu netto
wywotanego stabngcym kursem walutowym.
Naptyw kapitatu do Chin oznacza wyptyw ka-
pitatu ze Stanéw Zjednoczonych, co ostabia
dolara amerykanskiego i zwieksza popyt na
amerykanski eksport. Po czesci jest to eksport
dobr kapitatowych do Chin. W przypadku po-
zostatych krajow z grupy zawezonej, odchyle-
nie w eksporcie jest minimalne.

Wykres 8 wskazuje, ze choé nastepuje od-
chylenie w dot PKB wszystkich krajow za wy-
jatkiem Chin (wykres 12), to jego wielkos¢ jest
minimalna. W 2020 r. odchylenie we wszystkich
dziesieciu gospodarkach jest mniejsze niz
0,3%, a w przypadku Korei Potudniowej odchy-
lenie wynosi niecate 0,5%. Trudno jest stwier-
dzi¢, by ktérakolwiek z tych jedenastu gospo-
darek odczufa istotne skutki negatywne. Wy-
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Wykres 7. Zmiana w poziomie eksportu — scenariusz przekierowania bezposrednich inwestyciji
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Wykres 8. Zmiana w poziomie realnego PKB w innych krajach — scenariusz przekierowania
bezposrednich inwestycji zagranicznych

01

odchylenie od wartosci bazowych w procentach

-05

i

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

USA — — — . Europa _—

Malezja - = .« =flipny  eeaaa

o — o~ ™ < [Ta) ©w ~ () o 4

= = = = = = = = — =

(@) o o o (@) o o o o o o

o~ ~ o~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ o~ ~N
Japonla — i KOrEa  esessssssen Incorezja — Taj\andla
Tajwan —— — Australia - .+ =Nowa Zelandia

kres 9 przedstawia zréwnowazony boom
w Chinach po przystgpieniu do WTO. Chinski
PKB wzrasta skokowo do 3,6% powyzej warto-
$ci bazowej w pierwszym roku, zwalnia na na-
stepne trzy lata, a nastepnie wraca do wyso-

kiej dynamiki rzedu 5% powyzej wartosci bazo-
wej w 2020 r. Eliminacja corocznego zagroze-
nia dla chinskiego eksportu zwigzanego
z przyznawaniem Chinom klauzuli najwyzsze-
go uprzywilejowania zwieksza efektywng stope
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Wykres 9. Realne skutki dla Chin — scenariusz przekierowania bezposrednich inwestycji zagra-

nicznych
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zwrotu z kapitatu w Chinach i zapewnia dtugo-
falowy poziom inwestycji niemal 20% powyzej
wartosci bazowej. Znaczacy cho¢ przejsciowy
wzrost w chinskiej konsumpcji w krétkiej per-
spektywie moze odzwierciedla¢ poluzowanie
ograniczen ptynnosciowych narzuconych
przez niewydajny chinski system finansowy. Ze
wzgledu na oczekiwany wyzszy przyszty po-
ziom przychodéw w Chinach, uczestnicy sy-
stemu gospodarczego mogliby w racjonalny
sposob dostosowaé poziom swej konsumpciji,
lecz uniemozliwia to brak kredytéw konsu-
menckich. Wywotany przystgpieniem do WTO
naptyw zagranicznych funduszy tagodzi ogra-
niczenia ptynnosciowe i umozliwia skokowy

wzrost konsumpcji.

6. 3. Symulacja dla scenariusza
bezposrednich inwestycji
zagranicznych z efektem
rozpowszechnienia technologii

Ogodlne wyniki scenariusza, w ktorym wy-
ptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych

spowalnia zmiany technologiczne, zas ich na-
ptyw pobudza szybsze zmiany w technologii,
wskazujg na istotne korzysci dla Chin i znacz-
ne straty dla krajéw ASEAN-4 (Indonezja, Ma-
lezja, Filipiny i Tajlandia). Inne kraje, z wyjat-
kiem Hongkongu, odczujg nieznaczny wptyw.
Wykres 10 przedstawia dtugofalowy wzrost
w chinskim eksporcie rzedu 31% powyzej war-
tosci bazowych, podczas gdy eksport z Indo-
nezji spada o 1,7%, z Malezji o 6,4%, z Filipin
0 4,7% i z Tajlandii 0 6,8%. Pozostate kraje
przedstawione na wykresie 10 wykazujg od-
chylenie w eksporcie ponizej 1% w odniesieniu
do bazowego poziomu eksportu.

Wykres 11 przedstawia znaczng strate dla
PKB czterech gospodarek Azji potudniowo-
wschodniej w diuzszej perspektywie: 7%
w przypadku Tajlandii, 5% w Malezji i na Filipi-
nach oraz 3% dla Indonezji. Wykres 12 wska-
zuje, ze chinski PKB, konsumpcja i inwestycje
poczatkowo spadaja, a nastepnie szybko ro-
sng az do osiagniecia w diuzszej perspektywie
odpowiednio poziomu 25%, 15% i 30% powy-
zej wartosci bazowych. Cho¢ zamieszczone tu
wykresy tego nie przedstawiajg, odnotowuje-
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Wykres 10. Zmiana w poziomie eksportu — scenariusz przekierowania bezposrednich inwestycji
zagranicznych z efektem rozpowszechnienia technologii
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Wykres 11. Zmiana w poziomie realnego PKB w innych krajach — scenariusz przekierowania
bezposrednich inwestycji zagranicznych z efektem rozpowszechnienia technologii
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my, ze ze wzgledu na silng integracje Hong-
kongu z gospodarkg chinska, szybki wzrost
w Chinach powoduje wzrost PKB w Hongkon-
gu do poziomu o 2,7% wyzszego od wartosci
bazowej. Ten szybki wzrost nie generuje jed-
nak istotnego efektu wzrostu w gospodarkach
innych partneréw handlowych poza krajami

ASEAN, nawet w przypadku sgsiadéw Chin
w Azji wschodniej, ktdrzy nie sg silnie uzalez-
nieni od bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych: japoriski PKB rosnie z dynamikg wyzszg
zaledwie 0 0,4% w 2020 r., PKB Korei Potu-
dniowej rosnie o 0,6, Tajwanu o 0,3%, a pozo-
statych krajéw OECD o 0,3%.
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Wykres 12. Realne skutki dla Chin — scenariusz przekierowania bezposrednich inwestycji
zagranicznych z efektem rozpowszechnienia technologii
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7. Zmiany w strukturze eksportu:
cofniecie uprzemystowienia czy
nowe hisze

W tym rozdziale dokonujemy kwantyfikacji
zmian w strukturze eksportu partneréw handlo-
wych Chin w kazdym scenariuszu. Tabela 6
przedstawia tgczny poziom eksportu w kazdej
gospodarce (lub grupie gospodarek) wynikajacy
z czterech symulacji. Symulacja naiwna i symu-
lacja przekierowania bezposrednich inwestycji
zagranicznych nie wykazujg ani jednego przy-
padku (nawet Chin), w ktérym odchylenie w eks-
porcie siegnetoby ponad 5% w odniesieniu do
wartosci bazowej. Duze odchylenia w symulaciji
przekierowania bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych z efektem rozpowszechnienia techno-
logii wystapity w przypadku czterech krajow:
Chin (31%), Malezji (6,4%), Filipin (4,7%) i Taj-
landii (6,8%), co wskazuje na to, ze te cztery go-
spodarki moga odczu¢ najwicksze zmiany
w swej strukturze produkciji.

Analiza danych tabeli 6 pozwala réwniez
sformutowac dwa istotne wnioski. Po pierwsze,
gtéwnym powodem, dla ktdrego przystgpienie
Chin do WTO wywiera dos¢ staby wptyw na
kraje rozwiniete, moze by¢ to, iz chinski import
zaawansowanych dobr kapitatowych odpowia-
da tylko matej czesci eksportu krajow OECD.
W efekcie nawet duza procentowo zmiana
w wielkosci chinskiego importu z krajow OECD
nie zmienia w sposob zauwazalny tgcznego
poziomu eksportu z OECD.

Po drugie, nalezy zauwazy¢, ze w okresie
dostosowawczym zwiekszenie konkurencyjno-
$ci Chin wskutek obnizenia taryf oraz ciecia ko-
sztéw w efekcie pobudzenia przemian techno-
logicznych zwiekszajg konkurencyjnos¢ chin-
skiego eksportu, ale naptyw kapitatu wywotany
zwiekszeniem zwrotu z kapitatu zainwestowa-
nego w Chinach powoduje aprecjacje realnego
kursu chinskiej waluty, przez co w ostatecznym
rozrachunku chinski eksport staje sie mniej
konkurencyjny. Te dwa wzajemnie rownowazg-
ce sie zjawiska ttumacza, dlaczego przeptywy
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Tabela 6. Laczna wielkos¢ eksportu w 2020 r. (w mid USD, w cenach z 1999 r.)

Wartosci Scenariusz Scenariusz Przekierowanie
bazowe naiwny przekierowania bezposrednich in-
bezposrednich | westycji zagranicz-
inwestycji nych z efektem
zagranicznych rozpowszechnienia
technologii

Stany Zjednoczone 1334,52 1.344,79 1.345,97 1343,25

Japonia 761,17 760,77 763,09 759,45

Australia 123,05 123,24 123,24 123,43

Nowa Zelandia 32,31 32,34 32,35 32,31

Indonezja 108,52 108,68 108,90 105,05

Malezja 154,18 154,15 154,11 143,46

Filipiny 48,42 48,48 48,48 45,89

Singapur 276,82 276,99 277,15 275,96

Tajlandia 134,06 134,14 134,01 123,21

Chiny 313,03 318,01 324,62 415,21

Indie 55,92 55,93 55,89 55,94

Tajwan 227,75 227,64 227,25 227,50

Korea Potudniowa 297,33 298,19 298,50 299,48

Hongkong 123,34 124,43 125,40 126,35

Pozostate kraje OECD 2173,98 2 168,48 2172,59 2 159,56

Kraje mniej rozwinigte 799,15 801,35 802,14 799,82

Europa Wschodnia 316,33 316,56 317,14 316,78

i byty Zwigzek

Radziecki

Kraje OPEC 569,05 567,79 567,61 568,94

handlowe w krétkiej i Sredniej perspektywie re-
aguja stabiej niz mozna by tego oczekiwacd.
Badajac strukture eksportu w kazdym sce-
nariuszu dla kazdego kraju oraz zmiany po-
szczegolnych sktadowych eksportu nie znaj-
dziemy istotnych zmian w zadnym kraju w sy-
mulacji naiwnej. Jedyna struktura eksportu
wykazujgca istotne zmiany w symulacji prze-
kierowania bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych dotyczy Chin (patrz tabela 7).
W strukturze eksportu w symulacji efektu roz-
powszechnienia technologii obserwujemy
znaczne odchylenie w odniesieniu do wartosci
bazowych tylko w przypadku krajow ASEAN-4
i Chin'5. Tabela 7 wskazuje:
1. W przypadku Chin na eksport produkcyj-
ny przypada 27 punktéw procentowych
Z facznego wzrostu eksportu o 33% w od-

niesieniu do wartosci bazowe;.

2. Sektory produkcyjne w krajach ASEAN-4
wykazujg w dtuzszej perspektywie istot-
ny spadek w odniesieniu do wartosci ba-
zowych. W Indoneziji i na Filipinach spa-
dek eksportu produkcyjnego przekracza
poziom spadku tgcznego eksportu, zas
w Malezji i w Tajlandii na spadek ekspor-
tu produkcyjnego przypada odpowiednio
97% i 91% spadku tacznego eksportu.

Jedyne gospodarki, ktére ulec moga cof-

nieciu uprzemystowienia wskutek przystgpie-
nia Chin do WTO to kraje ASEAN-4, jednak-
ze by tak sie stato, muszg one zbyt wolno re-
agowac na spadek tempa dyfuzji technologii,
bedacy efektem ubocznym spadku w napty-
wie bezposrednich inwestycji zagranicznych.
Jesli kraje ASEAN-4 bedg w stanie dokonac¢
szybkich korekt, wracamy do scenariusza
przekierowania bezposrednich inwestycji za-
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Tabela 7. Odchylenie eksportu od wartosci bazowych w 2020 r.

| Chiny | Indonezja | Malezja | Filipiny | Tajlandia
1. Symulacja przekierowania bezposrednich inwestycji zagranicznych
Odchylenie catosci eksportu od wartosci bazowych, w procentach

| 870 | o34 | -004 | o012 | -004
Wktad w odchylenie od wartosci bazowych, w punktach procentowych
Energetyka 0,11 0,64 0,01 0,04 0,00
Gornictwo 0,01 -0,02 0,00 0,01 0,00
Rolnictwo -0,10 -0,02 0,08 0,04 0,12
Wytwarzanie débr trwatych 1,44 -0,01 -0,08 0,02 -0,01
Wytwarzanie débr nietrwatych 0,87 -0,14 0,01 0,02 -0,02
Ustugi 1,36 -0,10 -0,06 -0,01 -0,13
2. Symulacja przekierowania bezposrednich inwestycji zagranicznych z efektem rozpowszechnienia

technologii
Odchylenie catosci eksportu od wartosci bazowych, w procentach
32,64 -3,20 —6,95 -5,22 -8,09

Whktad w odchylenie od wartosci bazowych, w punktach procentowych
Energetyka 0,77 0,19 -0,02 0,02 0,00
Gornictwo 0,16 0,00 0,00 -0,01 0,00
Rolnictwo 0,57 -0,20 -0,30 -0,11 0,47
Wytwarzanie débr trwatych 14,34 -0,07 —4,59 -3,05 -3,94
Wytwarzanie débr nietrwatych 13,11 -3,28 -2,14 —2,36 -3,41
Ustugi 3,69 0,15 0,10 0,28 -0,26

granicznych. W scenariuszu przekierowania

bezposrednich inwestycji zagranicznych,
wprowadzenie przez Chiny dodatkowej jed-
nej trzeciej pracownikéw do miedzynarodo-
wego podziatu pracy prowadzi do dalszego
podziatu pracy (ij. do jeszcze Scislejszej spe-
produkcyjnej)

w Swiatowym sektorze wytwdrczym, a nie do

cjalizacji w dziatalnosci
wycofania produkcji z krajow ASEAN-4.
Dzisiejsze zmiany w organizacji produkcji
powodujg zmiane modelu zaopatrzenia m.in.
silng dywersyfikacje zrédet zaopatrzenia, co
tworzy nisze w dziatalnosci wytworczej,
w ktérych odnalez¢ sie moga kraje ASEAN-4
dzieki swym wszechstronnym zdolnosciom
technologicznym. Aby kraje ASEAN-4 rze-
czywiscie wykazaty sie takg wszechstronno-
ich
wzmacnianie potencjatu naukowego i tech-

scig, rzady musza inwestowaé we

nologicznego obywateli.

8. Jak odmieni¢ dalszy los krajow
ASEAN-4

Kraje ASEAN-4 mogg rozwazy¢ dwa spo-
soby zwiekszenia swojego potencjatu techno-
logicznego i pozyskania nowoczesnej techno-
logii. Pierwszy wigze sie z wewnetrzng umiejet-
noscig rozwijania innowacji. Drugi sposéb po-
lega na mozliwosci pozyskania transferu tech-
nologii z zewnatrz, na przyktad w postaci dyfu-
zZji technologii poprzez bezposrednie inwesty-
cje zagraniczne. ,Globalny raport na temat
konkurencyjnosci za rok 2000” opublikowany
przez Swiatowe Forum Gospodarcze przed-
stawia ogolny ranking 59 krajéw wedtug ich po-
tencjatu technologicznego. Wskaznik potencja-
tu technologicznego wyliczany jest jako Sre-
dnia dwdch innych wskaznikéw — wskaznika
wewnetrznej innowacyjnosci i wskaznika trans-
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feru technologii. Trzy kolumny po prawej stro-
nie tabeli 8 przedstawiajg ranking krajow
w oparciu o dwa wskazniki sktadowe i tgczny
wskaznik technologiczny.

Z rankingu wedtug ogolnego wskaznika
technologii wynika, ze Malezja (pozycja 18.),
Filipiny (32) i Tajlandia (43) wyprzedzajg Chi-
ny (48), zas Indonezja (50) zajmuje w rankin-
gu pozycje niewiele nizszg niz Chiny. Jed-
nakze skoro wyzsza $rednia pozycja krajow
ASEAN-4 wynika z wiekszego transferu tech-
nologii z zagranicy — Malezja zajmuje tu siéd-
ma pozycje, Filipiny 19., Tajlandia 36., Chiny
43., a Indonezja 45. — oznacza to, ze $redni
wskaznik dla krajow ASEAN-4 zalezy

w znacznej mierze od dyfuzji technologii po-
przez bezposrednie inwestycje zagraniczne.
Dlatego tez przekierowanie bezposrednich
inwestycji zagranicznych w efekcie cztonko-
stwa Chin w WTO moze w przysztosci spo-
wodowa¢ spadek Indonezji, Malezji, Filipin
i Tajlandii na nizsze pozycje w rankingu we-
dtug ogdlnego wskaznika technologii oraz
awans Chin na wyzszg pozycje.

Kraje ASEAN-4 muszg dotozy¢ wielu sta-
ran, by zwiekszyé swdéj wewnetrzny potencjat
technologiczny. Weditug wskaznika wewnet-
rznej innowacyjnosci Chiny zajmujg niemal
tak wysokg pozycje jak Malezja i znacznie
wyzszg niz Filipiny, Tajlandia i Indonezja.

Tabela 8. Wskazniki potencjatu technologicznego i konkurencyjnosci rozwojowej w poszcze-

golnych krajach w 2000 r.

Wskaznik Wskaznik Ogdlny Wskaznik
wewnetrznej transferu wskaznik konkurencyjnosci
innowacyjnosci technologii technologii rozwojowej

Stany Zjednoczone 1 |Singapur 1 [Stany Zjednoczone 1 [Stany Zjednoczone 1
Finlandia 2 |lrlandia 2 |Finlandia 2 |[Singapur 2
Niemcy 3 |Luksemburg 3 |[Singapur 3 |Luksemburg 3
Szwajcaria 4 |Malezja 7 |Irlandia 4 |Holandia 4
Japonia 5 |Tajwan 12 |Niemcy 5 |lrlandia 5
Singapur 14 |Korea Potudniowa 13 |Szwajcaria 6 |Finlandia 6
Tajwan 16 |Hongkong 17 |Japonia 7 |Kanada 7
Korea Potudniowa 22 |Filipiny 19 |Malezja 18 |Hongkong 8
Hongkong 27 |Indie 26 |Tajwan 24 |Tajwan 11
Malezja 30 |Tajlandia 36 |Korea Potudniowa 25 |Japonia 21
Chiny 34 |Japonia 39 [Hongkong 30 |Malezja 25
Indie 38 |Chiny 43 |Filipiny 32 |Korea Potudniowa 28
Filipiny 47 |Indonezja 45 |Indie 37 |(Tajlandia 31
Tajlandia 50 Tajlandia 43 |Filipiny 37
Indonezja 55 Chiny 48 |Chiny 41
Indonezja 50 (Indonezja 44
Ekwador 58 [Indie 49
Boliwia 59 |Butgaria 58
Ekwador 59
ASEAN-4 (Srednia) | 46 |[ASEAN-4 (Srednia) | 27 |ASEAN-4 (Srednia) | 36 |[ASEAN-4 (Srednia) | 34

Zrédto: Swiatowe Forum Gospodarcze (2000)

Uwaga: Wskaznik wewnetrznej innowacyjnosci i wskaznik transferu technologii to dwie sktadowe ogdinego wskaznika tech-
nologii. Ogdlny wskaznik technologii i wskaznik tatwosci rozpoczecia dziatalnosci (stworzenia nowej firmy) sktadajg sie na wska-
znik kreatywnosci gospodarczej. Wskaznik konkurencyjnosci rozwojowej obejmuje wskaznik kreatywnosci gospodarczej, wskaznik
finansowy (wzgledna skutecznosé systemu finansowego) i wskaznik migdzynarodowy (stopien integraciji z gospodarka migdzy-
narodowa).
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Oczywiscie dynamika wzrostu danego
kraju zalezy od wielu innych istotnych czyn-
nikdw poza potencjatem technologicznym.
Na przyktad historia Zwigzku Radzieckiego
obfituje w przyktady swiatowej klasy doko-
nan w dziedzinie podstawowych badan nau-
kowych, a jednoczes$nie wskazuje na skrajne
trudnosci w zastosowaniu wiedzy naukowej,
a stad i w zakresie og6lnego rozwoju gospo-
darczego. Podstawowym problemem bytego
Zwigzku Radzieckiego byt brak gospodarki
rynkowej, przez co brak byto wystarczajgcej
motywacji dla przektadania podstawowych
badan na zastosowania komercyjne. Dla
rozwoju gospodarczego w gospodarkach
rynkowych fundamentalne znaczenie majag
takie czynniki jak otwarto$¢ gospodarki, me-
rytokracja, adekwatna infrastruktura, sku-
teczne i nieskorumpowane wtadze, jakosc
instytucji finansowych oraz sprawne zarzg-
dzanie ekonomiczne. Ogdlnie niska pozycja
krajéw ASEAN-4 w tych dziedzinach w potg-
czeniu z ich niskg pozycjg w zakresie poten-
cjatu technologicznego ttumaczy, dlaczego
te kraje wypadty dosé stabo w kategoriach
ostatecznego wskaznika wzrostu konkuren-
cyjnosci 59 krajow przedstawionego w lewej
kolumnie tabeli 8. Wysoka pozycja Hongkon-
gu w tych innych dziedzinach (np. pierwsze
miejsce w otwartosci handlowej i czwarte
w zaawansowaniu rynkéw finansowych)
wzmocnita 0ogolny wskaznik tego kraju, mimo
ze Hongkong znalazt sie na trzydziestej po-
zycji w klasyfikacji wedtug poziomu techno-
logii.

Nie ma watpliwosci, ze kraje ASEAN-4
powinny zwiekszac¢ swoj potencjat technolo-
giczny, skupiajac sie na zastosowaniu badan
naukowych, a skoro tak, potrzebni sg im wy-
soko kwalifikowani naukowcy. Innymi stowy,
powinny one wiecej inwestowac¢ w ksztafce-
nie wyzsze, a nie w fabryki samolotow.
Nalezy wspiera¢ powigzania powstajgce po-

miedzy szkotami wyzszymi a Swiatem bizne-
su i zaniecha¢ budowania panstwowych za-
ktadow.

Nalezy jasno powiedzie¢, ze nasza propo-
zycja, by w Azji potudniowo-wschodniej sto-
sowaé agresywng polityke w zakresie tech-
nologii, jest zgodna z zasadg korzysci porow-
nawczych i koniecznoscig realizowania ryn-
kowej polityki gospodarczej. Moéwigc konkret-
nie, zasada wzglednej przewagi (comparati-
ve advantage) przestrzega przed stosowa-
niem polityki gospodarczej, zgodnie z ktéra
podstawowym towarem eksportowym dane-
go kraju powinny by¢ produkty wymagajace
zastosowania nowoczesnych technologii, je-
$li sytuacja gospodarcza danego kraju wyka-
zuje wyzszg warto$¢ wskaznika niewykwalifi-
kowanej sity roboczej do wykwalifikowanej si-
ty roboczej niz w innych krajach.'® Jednakze
zasada wzglednej przewagi nie wyklucza
prowadzenia polityki zwigkszajacej tworzenie
kapitatu ludzkiego i wspierajgcej transfer
technologii i kapitatu zza granicy, dzieki cze-
mu dany kraj moze zaczg¢ eksportowac wie-
cej towardw, ktérych produkcja wymagajg za-
awansowanych technologii. Chodzi nam o to,
Ze nie ma sprzecznosci pomiedzy produkcja,
ktérej struktura jest zgodna z obecng wzgled-
ng sytuacjg gospodarcza danego kraju, a da-
zeniem do zmiany tej sytuacji poprzez zwiek-
szanie kapitatu ludzkiego i podnoszenie po-
ziomu technologii. Dlatego wiasnie witadze
Stanoéw Zjednoczonych, jednego z najbar-
dziej leseferystycznych panstw swiata, wyda-
ja w tym roku 90 miliardéw dolaréw na zwiegk-
szenie potencjatu technologicznego Stanow
Zjednoczonych.
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9. Uwagi koncowe

Symulacja naiwna potwierdza wynikajgce
ze standardowej teorii handlu przewidywania,
zgodnie z ktérymi obnizenie taryf chinskich,
konieczne w obliczu przystgpienia do WTO,
przyniesie Chinom korzysci (PKB 2,5% powy-
zej wartosci bazowej w dtuzszej perspektywie)
bez szkody dla ich partneréw handlowych. Je-
Sli uwzglednimy fakt, ze eliminacja corocznego
zagrozenia, jakie dla chinskiego eksportu sta-
nowita koniecznos¢ uzyskania klauzuli najwyz-
szego uprzywilejowania, spowoduje przekiero-
wanie bezposrednich inwestycji zagranicznych
do Chin, wéwczas dobrobyt w Chinach ulegnie
dodatkowemu zwiekszeniu (w tym scenariuszu
PKB rosnie 5% powyzej wartosci bazowej)
i zndw nie przyniesie to praktycznie zadnych
negatywnych skutkéw dla gospodarek innych
krajow.

Jesli zatozymy, ze naptyw bezposrednich
inwestycji zagranicznych do rozwijajgcej sie
gospodarki moze wywota¢ efekt rozpowszech-
nienia technologii, wéwczas wzrostowi chin-
skiego PKB o 25% towarzyszy spadek PKB
w Tajlandii o 7%, w Malezji i na Filipinach 0 5%
i w Indonezji o 3%. Nalezy jednak zaznaczyc,
ze wyniki te uzyskano przy zatozeniu, ze roz-
woj bazy naukowej krajow ASEAN-4 zajmie
dziesie¢ lat, zanim bedg one mogty przywrdcic¢
dynamike wzrostu TFP w krajowym sektorze
wytwdérczym odpowiadajgcg dynamice wzrostu
TFP w stanie rownowagi w sektorach wytwor-
czych gospodarek rozwinietych. Jezeli rozwdj
bazy naukowej w krajach ASEAN-4 nastgpi
w szybszym tempie, wowczas utrata dynamiki
ich PKB bedzie mniejsza. Kluczowym aspek-
tem dostosowan w krajach AEAN-4 w reakcji
na przekierowanie bezposrednich inwestyciji
zagranicznych do Chin powinno by¢ przyspie-
szone zwigkszanie krajowego potencjatu tech-
nologicznego, ktére w duzej mierze polega na

podnoszeniu kwalifikacji oraz poszerzaniu
umiejetnosci sity robocze;j.

Nasze symulacje wskazujg na to, ze petha
integracja ogromnej sity roboczej Chin w ra-
mach miedzynarodowego podziatu pracy nie
spowoduje zmniejszenia sie sektoréw wytwor-
czych w krajach OECD. Tylko krajom ASEAN-
4 grozi cofniecie uprzemystowienia i to tylko
w przypadku, gdy przeptyw bezposrednich in-
westycji zagranicznych wptywaé bedzie na we-
wnetrzne przemiany technologiczne (a to pyta-
nie pozostaje otwarte) i jesli kraje ASEAN-4
pozwolg na to, by spadek w naptywie bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych spowodowat
spadek tempa dyfuzji technologii w ich gospo-
darkach. Jezeli krajom ASEAN-4 uda sie unik-
na¢ zastoju technologicznego, woéwczas -
wykorzystujgc dzisiejsza zmiane organizaciji
produkcji a w $lad za nig radykalng zmiane
modelu zaopatrzenia — moga znalez¢ dla sie-
bie dochodowe nisze w dziatalnosci wytwor-
czej. Wniosek ten oznacza, ze kraje ASEAN-4
muszg potraktowac jako zadanie priorytetowe
koniecznosc¢ pogtebiania i poszerzania kapita-
tu ludzkiego poprzez przyspieszenie dyfuzji
nowej wiedzy wsrdd krajowych naukowcow
i menadzerow. Muszg takze zapewni¢ zwalnia-
nym pracownikom odpowiednie programy
szkoleniowe.

Zajecie przez Chiny ich wiasciwej pozycji
w miedzynarodowym systemie gospodarczym
umozliwi dalszg specjalizacje zadan na rynku,
co zwiekszy poziom dobrobytu. Kraje, ktére
bedg umiaty zapewni¢ swej sile roboczej do-
gtebne i wszechstronne przeszkolenie nauko-
we niezbedne na howym miejscu pracy, bedag
mogty liczy¢ na cze$¢ tego nowo wytworzone-
go dobrobytu. Kraje, ktére nie bedg nadgzac
Z rozwojem swego potencjatu naukowego
i technologicznego, nie bedg tez umiaty zna-
lez¢ odpowiednich S$rodkéw zaradczych na
state dostosowania strukturalne wymuszone
przez globalizacje.
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Wreszcie nalezy wspomnie¢, ze przedsta-
wione tu szacunki zalezg od licznych zatozen.
Szczegdlng uwage chcemy zwrdci¢é na trzy
podstawowe zatozenia. Pierwsze zatozenie do-
tyczy wykorzystania szacunkéw GTAP co do
efektywnych stawek ochronnych. Niektorzy
uwazajg, ze bariery taryfowe sg przez GTAP
niedoszacowane, co oznacza, ze nasze sza-
cunki co do wzrostu eksportu do Chin z pozo-
statych krajéw sSwiata mogag by¢ zanizone.
Przedstawione tu zmiany w chifnskim imporcie
nalezatoby raczej traktowac jako nizszy prog
wielkosci wzrostu chinskiego importu wskutek
przystgpienia Chin do WTO.

Drugie zatozenie w niniejszej analizie
moéwi, ze Chiny bedg w stanie dos¢ tagodnie
dostosowaé sie do masowych przesuniec
strukturalnych wywotanych przez otwarcie go-
spodarki konieczne przy przystgpieniu do
WTO. Jest to bez watpienia zatozenie do dys-
kusji. Jak twierdzg Sachs i Woo (w druku):
~Wedtug konserwatywnych zatozen, niemal
jedna pigta chinskich pracownikéw moze zo-
sta¢ zmuszona do zmiany pracy. Moze by¢ to
proces destabilizujgcy sytuacje polityczna,
chyba ze zostanie sprawnie przeprowadzony,
zwtaszcza jesli zewnetrzne szoki miatyby osta-
bi¢ dynamike wzrostu.” Sektor przedsiebiorstw
panstwowych zatrudnia okoto 60% sity robo-
czej w miastach, a co najmniej jedna trzecia
przedsiebiorstw panstwowych od dziesieciu lat
ponosi straty i zostataby zamknieta, gdyby nie
dalsze dotacje panstwowe i protekcjonizm
handlowy. Co wiecej, okoto jedna trzecia kre-
dytéw udzielonych przez zmonopolizowany
przez panstwo sektor bankowy nie jest obstu-
giwana. Cztonkostwo w WTO wymusi na Chi-
nach (najdalej za pie¢ lat) zaniechanie doto-
wania przedsiebiorstw panstwowych oraz do-
puszczenie bankéw zagranicznych do rynku
krajowego. Nic dziwnego, ze tak pilnie stucha-
no Gordona Changa (2001), ktory ostrzegat
przed zblizajgcg sie depresjg przemystowag

i zatamaniem sie sektora finansowego. Na-
szym zdaniem taki pesymistyczny scenariusz
jest mozliwy, cho¢ uwazamy, ze Chiny potrafia
sobie z tym problemem poradzi¢ — Sachs
i Woo (w druku).

Trzecie kluczowe zatozenie w naszej symu-
lacji méwi, ze gospodarka S$wiatowa bedzie
nadal rozwija¢ sie w sposob stabilny. Sytuacja
miedzynarodowa na poczatku lutego 2003 r.
budzi pewne watpliwosci co do tego zatozenia.
Japonia nie wykazuje oznak przezwyciezenia
stagnacji trwajacej juz od dekady; dwie naj-
wieksze gospodarki Unii Europejskiej znalazty
sie pod presjg ograniczania deficytu budzeto-
wego (zgodnie z wymogami Paktu Stabilno-
$ci), a zarazem obie rosng w bardzo wolnym
tempie; za$ miedzynarodowej dziatalnosci go-
spodarczej zagraza ewentualnos¢ konfliktu
w lIraku i Korei Pdétnocnej. Kto$ przesadny
mogtby zauwazyc, ze chinsko-wiethamsko-ko-
reanski ksiezycowy Nowy Rok, przypadajacy
na 1 lutego 2003 r., rozpoczat sie od dosé nie-
szczesnego zdarzenia: zniszczeniu promu ko-
smicznego Columbia. Cho¢ Rok Barana nie
zaczyna sie zbyt fortunnie, mamy nadzieje, ze
to, co najlepsze, jest jeszcze przed nami.
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Przypisy

1 Sachs i Warner (1995) przedstawiaja przekonujace
dowody na poparcie tego powszechnego wsréd analitykow
przekonania.

2 Opis rozwoju gospodarczego Chin i przeglad konku-
rencyjnych interpretacji zrédet tego rozwoju — Woo (1998,
1999a, 1999b, 2001), Sachs i Woo (w druku), Lardy (2002).

3 ,Rising China to be key importer of ASEAN goods”,
»The Straits Times”, 30 sierpnia 2002.

4 Don't fear China threat”, , The Straits Times”, 4 wrze-
$nia 2001. Analitycy Goldman-Sachs i Deutsche Bank
z Hongkongu réwniez rozwazali hipoteze, czy rozwdj Chin
moze przynies¢ uszczerbek krajom sasiedzkim — patrz od-
powiednio Anderson (2002) i ,Report plays down Chi-
na’s drain on Asean”, ,South China Morning Post”, 4 lutego
2003.

5 Patrz Sachs i Woo (w druku) — oméwienie trudnosci,
z jakimi borykaja sie Chiny w zakresie zarzadzania makro-
ekonomicznego; sytuacja ta coraz czesciej omawiana jest
w prasie, np. ,Public Spending Explodes”, ,Far Eastern
Economic Review”, 30 stycznia 2003.

6 Niedawny dobrze znany przyktad sporu handlowego
pomiedzy Europa a Chinami dotyczy natozenia obostrzen
na chinskie zapalniczki, a niedawny przyktad sporu han-
dlowego miedzy Japonig a Chinami — domniemanych cen
dumpingowych chifskiego czosnku.

7 Bezposrednie inwestycje zagraniczne netto to na-
ptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych pomniejszo-
ny o wyptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych.

8 ,Malaysia turns inward for growth”, ,The Straits Ti-
mes”, 21 wrzesnia 2002. Pét roku poézniej , The Straits Ti-
mes” informowat (w artykule ,Malaysia is losing investors
to China, Vietnam” z 6 lutego 2003), ze ,Honorowy prezes
Stowarzyszenia Firm Azji i Tajwanu Tan Kun Huang powie-
dziat, ze 82-proc. spadek [bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych z Tajwanu] w poréwnaniu z rokiem ubiegtym jest
w duzej czesci efektem utraty przez Malezje statusu tanie-
go rynku pracy”. ,Sin Chew” cytuje Datuka Tana, ktérego
zdaniem inwestorzy tajwanscy coraz czesciej szukajg du-
zych i tanich zasobdéw sity roboczej w Chinach i w Wietna-
mie. (...) Jednoczesnie ,Nanyang Siang Pau” donosi, ze
»haptyw tanich towaréw produkcji chinskiej zagraza konku-
rencyjnosci krajowych firm”.

9 ,China attracts more foreign investors than US”, ,Fi-
nancial Times”, 22 wrzesnia 2002.

10 patrz Okabe (2000) — najnowsze potwierdzenie wy-
stepowania takiego efektu rozpowszechnienia technologii.

11 Szczegébtowe informacije o modelu, w tym petna lista
réwnan i parametréw, znajduja sie na stronie internetowe;j
http://www.msgpl.com.au/msgpl/apgcubed46n/index.htm.
Model AP-GCUBED oparty jest na modelu GCUBED (opi-
sanym przez McKibbina i Wilcoxena, 1998), ktéry z kolei
stanowi rozszerzenie modelu MSG2 stworzonego przez
McKibbina i Sachsa (1991). Ogdlnie méwigc, parametry
szacowane sg w oparciu o dane do 1996 r. Przeprowadzi-
lismy symulacje przesuwajac state we wszystkich réwna-
niach tak, by punktem wyjscia naszych prognoz byt rok
2000. Podsumowujac, obliczenia w modelu rozpoczynaja
sie od roku 2000, przy czym wszystkie zmienne przybiera-
ja faktyczne wartosci dla roku 2000 — na przyktad model
generujacy symulacje tu przedstawione wykorzystuje fak-
tyczny rozktad handlu za rok 2000.

12 Adhikari i Yang (2002), Jiang (2002), lanchivichina
i Martin (2001), Lejour (2001) i Wang (2002) to najnowsze
przyktady analiz z zastosowaniem modelu CGE pomijaja-
cych role przeptywéw kapitatowych i dynamicznych dosto-
sowan. Przeglad takich opracowan przygotowanych
w oparciu o model CGE przedstawiajga McKibbin i Tang
(2000) i Morrison (2001).

13 To zatozenie o redukcji proporcjonalnej zaczerpnie-
to od Wanga (2002). Jest ono zgodne z harmonogramem
obnizek uzgodnionym przez Chiny w ramach negocjacji
przystapienia do WTO.

14 W naszym modelu wzrost TFP to rezydualny wktad
we wzrost produkcji po uwzglednieniu wktadu na drodze
kumulacji kapitatu i wktadu w postaci wzrostu efektywnej
podazy sity roboczej. Efektywna sita robocza to iloczyn
spierwotnej” sity roboczej i technologii zwiekszajacej pra-
ce.

15 Pozostate kraje nie wykazujg istotnego odchylenia
w zakresie dwdch wiodgcych kategorii eksportu.

16 Teoretycznie rzecz biorgc, bardziej wtasciwy bytby
wskaznik niewykwalifikowanej sity roboczej do poziomu in-
westycji kapitatowych (kapitat ludzki i kapitat materialny).
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