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Pieniadz stabilny jak prawo

Rozmowa Aliny Biatkowskiej-Guzynskiej z prof. Jackiem Rostowskim
opublikowana w miesieczniku ,Businessman Magazine” Nr 147 (06/2003)

ABG: Banki centralne nigdy nie byly tak niezalezne jak teraz. Co sie stato?

Jacek Rostowski: Najpierw teoria standardowa. Do poczatku lat 90. w wielu krajach banki
te podlegaty decyzjom rzadu. Pojawiat sie staty cykl: na dwa lata przed wyborami luzowano
polityke monetarna, rosta aktywnos¢ gospodarcza, spadato bezrobocie, a rzad liczyt na
sukces wyborczy. I miat spore szanse, bo skutki inflacyjne takiej polityki przychodzag
pézniej. A poniewaz wyprowadzanie gospodarki na prostg trwa dtuzej, niz jej psucie, inflacja
stopniowo wzrastata. Cykliczno$¢ byta mniej niebezpieczna w panstwach ze strukturg
federalng, gdzie wybory odbywajq sie czesciej. Np. w USA prezydent jest wybierany co
cztery lata, Kongres co dwa, a Senat co szesc¢ i to nie caty, bo 1/3 Senatu zmienia sie co
dwa lata. To sq zbyt krdtkie cykle polityczne, by naciski na bank miaty sens. W krajach
politycznie jednolitych zagrozenie jest bardzo realne.

A niestandardowa teoria?

Wymaga rozrdéznienia niezaleznosci celow od niezaleznosci instrumentow. Cel inflacyjny
okresla demokratycznie wybrany rzad, ale jak go osiagna¢ - tu juz decyzje podejmuje
niezawisle bank. Byle miat w reku wtasciwe instrumenty.

A poniewaz zaden rzad nie powie oficjalnie, ze chce wysokiej inflacji...

. hie ma zagrozenia. To jest tradycja anglosaska, zupetnie odmienna od europejskiej, w
ktérej bank centralny jest niezaleznym elementem struktury panstwa. W UE stabilny
pienigdz jest uwazany za jedno ze wspdlnych doébr. Kazdy obywatel ma prawo do
korzystania ze stabilnej waluty, tak samo jak musi mie¢ dostep do niezawistego sadu.
Dlaczego jest to takie wazne? Bo obywatel wchodzi w kontrakt z innym obywatelem przy
zatozeniu, ze wartosc pienigdza bedzie stabilna. Stabilna jak prawo.

Konstytucja polska miesci sie w tradycji europejskiej i stad bierze sie niezaleznos¢ NBP. Jest
tez zakorzeniona w poczatkach polskiej demokracji: w pierwszej Rzeczpospolitej
gwarantowalismy wolnos$¢, dzielagc wtadze wykonawczg na rézne czesci. Hetman Koronny i
Polny, Wielki Kanclerz - to byly osoby nominowane dozywotnio, by =zapewni¢ ich
niezaleznos¢ od biezacej polityki. Taki mieliSmy instynkt polityczny juz w XVI wieku. Sposdb
wybierania cztonkdw RPP poswiadcza range banku centralnego.

Przeciez co szes$¢ lat Rada jest wymieniana i wtedy zagrozenie dla stabilnosci
ztotego staje sie catkiem realne!

Faktycznie, przepisy dotyczace RPP zawierajg powazny btad: zamiast wymienia¢ wszystkich
jej cztonkéw w tym samym czasie, powinno sie co dwa lata zmienia¢ 1/3 sktadu. Wtedy nie
bytoby wstrzasow.

eReferaty/lipiec 2003 http://www.case.com.pl/ 1




Anglosasi twierdza, ze gdy rzad nie decyduje o celu inflacyjnym, to nie ma
demokraciji.

Po pierwsze, sg rdozne tradycje; nasza jest europejska. Po drugie, stworzyliSmy niezalezny
bank centralny, zeby zdusi¢ wysoka inflacje: wtadze polityczne byty zbyt stabe, by ten cel
osiggna¢ same. W krajach anglosaskich nie byto tego problemu. Po trzecie, koszty
dezinflacji zalezg od tego, czy jest postrzegana przez ludzi jako wiarygodny plan, czy
mrzonki. Im bardziej jest wiarygodna, tym nizsze sq jej koszty. Wyobrazmy sobie, ze okres
potrzebny dla dezinflacji to 10 lat, a wybory sq co 5 lat. Na poczatku wszyscy chcg spadku
inflacji, ale nie wiadomo, czy po 5 latach wiekszos$¢ zostanie utrzymana, bo taka polityka
oznacza koszty, ktére moga by¢ trudne do przewidzenia. Dlatego potrzebny jest niezalezny
bank, ktéory przez cate 10 lat, bez zadnego wahniecia, bedzie sie koncentrowat na celu
inflacyjnym ustalonym - demokratycznie - na poczatku tego okresu. Nie chodzi wiec o
wigzanie rak politykdw, ale przede wszystkim wyborcéw.

A to jest jeszcze demokracja?

Oczywiscie. Chodzi tylko o to, ze niektdre cele wazne dla panstwa nie sg do osiggniecia w
terminie kilkuletnim - i dla tych celéow ustalamy osobny terminarz wyboréw. To jest rozdziat
wtadzy wykonawczej od monetarnej.

To znaczy, ze zaczynamy cia¢ demokracje na kawaliki.

A co6z innego robimy, wchodzac do UE i oddajac czes¢ naszych decyzji organom unijnym?
Demokracja ma swoje stabosci, wynikajgce m.in. z nieprzystosowania okreséw wyborczych
do niektorych procesow. To jest metoda na jej realne usprawnienie. Ten mechanizm pozwala
przywroéci¢ pienigdzom nalezne im znaczenie. A po to, by byto naprawde demokratycznie, co
10 lat ludzie powinni moéc w referendum ustali¢, za jakg inflacjq sie opowiadajg w horyzoncie
kolejnych 10 lat.

Na pewno wygra stabilny pieniadz.

No wiasnie.
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